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  2011آة /  أغغؽظ –رؾذَش الزصبدٌ ؽهشٌ 

 الخلاصة التىفيذية 

 
، فٍ  S&P )) ثىسصأٔذعزبٔذسد ووبٌخ رصُٕف ٌىلاَبد اٌّزؾذح ِٓ لجً ي اٌُىسو وخفط اٌزصُٕف الائزّبٍٔ  ِٕؽمخ أصِخ اٌذَىْ اٌغُبدَخ فٍرغججذ  

فٍ ػغض ح ، ِٓ إؽصبءاد ِعًٍ ، اٌزٍ ػبٔذ ٌفزشح ؼىٍَخوي ِشح فٍ اٌُىٔبْاٌغُبدَخ ْثىادس أصِخ اٌذَىْ ظهشد . ِلاءح اٌؾىىِبد اٌىؼُٕخاٌزشوُض ػًٍ 
ِٕؽمخ اٌُىسو ثّب فٍ رٌه اٌجشرغبي واَشٌٕذا واَؽبٌُب أخشي فٍ أزؾشد اْصِخ إًٌ دوي صُ .  ورجبؼؤ فٍ إٌّى،اٌزهشة اٌعشَجٍفٍ ِؼذلاد  اسرفبع ،الإٔفبق

 .خؽشفٍ "  وّب ثٍذاْ اخشي  أَعبواعجبُٔب، 
 

  اٹپبٹٍخ، اځز٦ْذ اْٱزٖبكٌبد ځزٍغخ ْعواءاد اٹؾڈا٭ي اٹپبٹٍخ، ٹٶڀ څنا رَجت ٭ً اهرٮب٣ اٹلٌڈٿ اٹؾٶڈٽٍخ ڇٽَزڈٌبد اٹ٦غي، 2008٭ً أ٥ٲبة أىٽخ 
ڇ ىاك اٹٲٺٰ ٽ٤ اٹغپڈك اٹچٍٶٺً ٭ً أٱزٖبك ،أٍزؾٲبٱبد اٹپزياٌلح ٹَڈٯ اٹ٦پٸ، . (ثبِفٔ  ٽڂٞٲخ اٹٍڈهڇ)فٖڈٕب ٭ً ث٦٘ اْٱزٖبكٌبد اٹپزٲلٽخ 

ٱل رپٶّڀ اٹپْو٥ڈٿ اِٽوٌٶٍڈٿ ثبٹٶبك ٽڀ ه٭٤ ٍٲ٬ اٹلٌڀ ٭ً اٹپڈ٥ل اٹپؾلك، ٹٶڂچټ أثٲڈا ٥ٺى اٹزَچٍٕد .  ڇاٹٮْٸ اٹٍَبًٍ ٥جو اٹپؾٍٜ اِٝٺًَ
 .اٹٚوٌجٍخ ٹ٩ّڂٍبء ڇاٍزپوڇا ٭ً ك٭٤ أٍزؾٲبٱبد

 
واٌجلاد ِغزّشح فٍ الاعزفبدح ِٓ اسرفبع أعؼبس إٌفػ واٌغبص فٍ رغشَغ    . أأِب فٍ لؽش فىبْ اٌىظغ ػًٍ اٌؼىظ رّبِب، فبْعظ اٌهُىٍُخ ٌلالزصبد لاصاٌذ لىَخ

، ؽُش  ثٍغ دخً اٌفشد فُهب أؽذ أػًٍ ِؼذلاد دخً ااٌفشد فٍ 2010 ٪ فٍ ػبَ 16,3هىزا ّٔب إٌبرظ اٌّؾٍٍ الاعّبٌٍ اٌؾمُمٍ ثّؼذي  . ااٌزٕىَغ الالزصبدٌ
عُىىْ إٌبرظ اٌّؾٍٍ اٌؾمُمٍ أػًٍ هزا اٌؼبَ  ٔزُغخ ٌٍزىعغ فٍ اٌؽبلخ الإٔزبعُخ ٌٍٕفػ واٌغبص، و ّٔى الاعزضّبساد فٍ اٌجًٕ ااٌزؾزُخ اٌّبدَخ . ااٌؼبٌُ

 .والاعزّبػُخ
 

 ځزٍغخ ٔهرٮب٣ أ٦ٍبه اٹ٪بى ڇأؽغبٻ إځزبعڄ ٽڂن ثلاٌبد اٹ٦ٲل اٹپبًٙ، ؽٍش روعپذ أٍزضپبهاد ٭ً اٹجڂٍخ اٹزؾزٍخ ٹٺ٪بى اٹپبٹً اٹپٍياٿ ٭ً ٭بئ٘ اِفٍوح اَڇځخ ٭ً رؾٲٰ •
. ٹپج٦ٍبد أ٥ٺى ٹٺپڂزظ ٭ً عپ٤ٍ أځؾبء اٹ٦بٹټ

 55 ٪ ٽڀ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً، ث٦ل أٿ ٵبځذ 17,8 فٮٚذ اٹؾٶڈٽخ اٹٲٞوٌخ إعپبٹً كٌڈځچب إٹى ،2010 ٥بٻ ٭ً.  اٍزقلٽذ ٱٞو اهرٮب٣ ٥بئلاد اٹڂٮٜ ڇاٹ٪بى ثؾٶپخ•
. 2000٪ ٭ً ٥بٻ 

 ٪ ٽڀ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً 36,1 ٪ ٹٶڂڄ ٽڀ اٹپزڈٱ٤ أٿ ٌٖٸ إٹى 18.7  2010ڇ ٌْٶٸ ٭بئ٘ ؽَبثچب اٹغبهي ٭ً .  رزپز٤ ٱٞو ثزڈاىٿ ٕؾً ٭ً ٽٍياځچب اٹقبهعً•

 .2011٭ً ٥بٻ 
 
 اٌزشوُض فٍ لؽش َزؾىي إًٌ رؽىَش الالزصبد 
 

، ِذفىػب إًٌ ؽذ وجُش ثبٌزىعغ فٍ اٌؽبلخ          2011 ٪ فٍ ػبَ 20 اٌذوٌٍ أْ َّٕى إٌبرظ اٌّؾٍٍ الاعّبٌٍ اٌؾمُمٍ فٍ لؽش ثّؼذي  إٌمذ َزىلغ صٕذوق
وِٓ اٌّمشس أَعب أْ َضداد ٔؾبغ اٌمؽبع غُش إٌفؽٍ ٔزُغخ ٌخؽػ        . (  2011 ٪ فٍ ػبَ 29.5 ٪إًٌ 22,2اٌزٍ َمذّس أْ رمفض)االإٔزبعُخ ٌٍٕفػ واٌغبص 

ِٓ اٌّشعؼ أَعب أْ رؾهذ دوي ِغٍظ اٌزؼبوْ اٌخٍُغٍ .  ٍُِبس سَبي إظبفُخ فٍ صٕبػبد غُش ٔفؽُخ ػًٍ ِذي اٌغٕىاد اٌخّظ اٌّمجٍخ12لؽشَخ الاعزضّبس 
ثؾىً ػبَ اعزضّبساد واعؼخ إٌؽبق فٍ ِؾبسَغ اٌجًٕ اٌزؾزُخ، اٌزٍ َزىلغ أْ رىٌذ فشؿ ػًّ فٍ إٌّؽمخ و رؾفض إٌّى و رضَذ اٌعغىغ اٌزعخُّخ ػجش              

 :وِٓ اْخجبس الالزصبدَخ اْخشي.  دوي اٌّغٍظداالزصبدَب
 

 إفشَمُباٌؾشق اْوعػ و ؽّبي فٍ ِٕؽمخ 

 ٱل ٌؤكي اٹٍَڂبهٌڈ اٹ٦بٹپً اٹ٬ٍ٦ٚ ٹپيٌل ٽڀ .  ٽلډ اِّچو اٹٲٺٍٺخ اٹپبٍٙخ ډٵبٿ اٹزٚقټ ٭ً كڇٷ ٽغٺٌ اٹز٦بڇٿ اٹقٺٍغً ٭ً ؽبٹخ اځؾَبه ٥ٸ
اهرٮ٤ ٭بئ٘ ٽٍياځٍخ اٹٶڈٌذ فٕٷ اٹَڂخ اٹپبٹٍخ اٹپبٍٙخ ثْٶٸ ٽٺؾڈٟ، ځزٍغخ ٹ٦بئلاد . أځقٮبٗ ٭ً أ٦ٍبه اٹَٺ٤ اٍِبٍٍخ ٭ً عپ٤ٍ أځؾبء اٹ٦بٹټ

 ٪، ٽپب ه٭٤ 43ٍغٺذ ٥پبٿ اهرٮب٥ب ٭ً إٌواكاد اٹڂٮٜ ڇاٹ٪بى فٕٷ اٹڂ٬ٖ اِڇٷ ٽڀ اٹَڂخ ثٺ٨ .  ٽٺٍبه كڇٔه أٽوٌٶ73,3ًاٹڂٮٜ اٹزً ثٺ٪ذ  
أٽب ٭ً اٹپپٺٶخ اٹ٦وثٍخ اٹ٦َڈكٌخ ٭بٿ اٹٮغڈح ثٍڀ اٹ٦وٗ ڇاٹٞٺت ٭ً ٱٞب٣ اٹ٦ٲبهاد اٹَٶڂٍخ آفنح ٭ً أرَب٣، .  ٪3,6اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً ثپ٦لٷ 

 . ٪ فٕٷ اٹڂ٬ٖ اِڇٷ ٽڀ اٹَڂخ60ؽٍش اهرٮ٦ذ أ٦ٍبه اٹ٦ٲبهاد ثڂَجخ ڇٕٺذ إٹى 
 

  ٵغيء ٽڀ ٍٍبٍزچب اٹپبٹٍخ ٹپڈاعچخ اٹٮغڈح ثٍڀ اٹ٦وٗ ڇ اٹٞٺت ٭ً  أٹ٬ ڇؽلح ٍٶڂٍخ، 500ٱوهد اٹپپٺٶخ اٹ٦وثٍخ اٹ٦َڈكٌخ ٭ً اَڇځخ اِفٍوح ثڂبء
 .ٱٞب٣ اٍْٶبٿ

 
 فٍ الالزصبدَبد اٌّزمذِخ

 
 ٭بځقٮ٘ اٹپؤّو اٹٖڂب٥ً .   أٹٲذ ٍٺَٺخ اٹجٍبځبد اٹ٦ٍٚٮخ ٭ً ٱٞب٣ اٍْٶبٿ ڇٍڈٯ اٹ٦پٸ ٭ً اٹڈٌٔبد اٹپزؾلح ١ٕٔ ٱبرپخ ٥ٺى اٱزٖبك اٹجٕك

ٹٲل ىاك اٹڈ٤ٙ أٱزٖبكي اٹ٦بٹپً ٩ٍو اٹپٞپئڀ ٽڀ ڇرٍوح اٹٞٺت .  2009أٌٺڈٷ / ٹپلٌوي اٹپْزوٌبد ٭ً ٽڂٞٲخ اٹٍڈهڇ ٹٺپوح اِڇٹى ٽڂن ٍجزپجو 
 .، ڇځزظ ٥ڀ مٹٴ اځقٮبٗ ٭ً ٥بئلاد أٍڈاٯ اٍِچټ ٭ً عپ٤ٍ أځؾبء اٹ٦بٹټ(ڇ فٖڈٕب اٹنڅت)٥ٺى أكڇاد اٹپٕم اَٽڀ 

 

 فٍ الالزصبدَبد إٌبؽئخ
 
 رپڈى اهرٮ٤ ٽ٦لٷ اٹزٚقټ ٭ً / ٭ٮً ٌڈٹٍڈ .  ٔ رياٷ اٹجڂڈٳ اٹپوٵيٌخ ٭ً آٍٍب رٶب٭ؼ ٽْٶٺخ اٹزٚقټ اٹپزياٌل ځزٍغخ اٹزجبٝؤ ٭ً اٹڂپڈ أٱزٖبكي

 ٦ٍو اٹٮبئلح ٥ٺى اٹٲوڇٗ ٹٺپوح اٹؾبكٌخ ٥ْو ٥ٺى RBIاٹٍٖڀ إٹى أ٥ٺى ٽَزڈٌبرڄ ٭ً صٕس ٍڂڈاد، ڇ ٭ً اٹچڂل ه٭٤ اٹجڂٴ أرؾبكي اٹچڂلي 
 . ٪8 ٹٺؾل ٽڀ أهرٮب٣ اٹپَزپو ٭ً ا٦ٍِبه، ثؾٍش ڇٕٺذ اَٿ إٹى 2009اٹزڈاٹً ٽڂن ٽبهً 

 

 ٔمؽخ ارصبي اٌىؽذح الإلزصبدَخ
 

  اٌذوزىس ؽشثً لشداؽٍ
 ٽلٌو ٥ٕٱبد اٹپَزضپوٌڀ

 ثوٌل إٹٍٶزوڇځً
ccordahi@alkhaliji.com 

  43 06 94 44 974+ : رٺٍٮڈٿ
 : 89 06 94 44 974+ ٭بٵٌ

mailto:ccordahi@alkhaliji.com
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  رُّّض لؽش ػٓ اٌغشة– اٌّبٌُخ اٌىفبءح: ِىظىع إٌمبػ

 ِىظىع 

 

  رهذَذ ٌٍغُىٌخ فٍ إلزصبدَبد اٌؼبٌُ–اٌّلاءح اٌّبٌُخ 

ڇ . اٹؾٶڈٽبد اٹڈٝڂٍخ٭ً إ٥بكح اٹڂ٢و  ثٲلهح  S&P )) ثڈهىأځلٹڈٌٔبد اٹپزؾلح ٽڀ ٱجٸ ٍزبځلهك ٷفٮ٘ اٹزٖڂ٬ٍ أئزپبځً  ٽ٤  اٹٍڈهڇ ٽڂٞٲخ أىٽخ اٹلٌڈٿ اٹٍَبكٌخ ٭ًرَججذ  
ه٩ټ أٿ څنڃ اٹٲٍٚخ ٵبځذ رٶزت ٩بٹجب ٭ً ٍغٕد اٹجٺلاٿ اٹڂبٽٍخ ٭ً آٍٍب ڇأ٭وٌٲٍب ڇأٽوٌٶب اٹٕرٍڂٍخ، ٭ئځچب ڇ ٹٺپوح اِڇٹى ثلأد رڂلهط ٭ً ٍٍبٯ اٹؾلٌش ٥ڀ ؽٶڈٽبد اٹ٦بٹټ 

ٵنٹٴ رچلك اٹپْبؽڂبد اٹؾيثٍخ ثزقٺ٬ اٹڈٌٔبد اٹپزؾلح ٥ڀ اٹڈ٭بء ثَلاك اٹلٌڈٿ . ٹٲل أ٦ّٺذ اٹٍڈځبٿ ؽوٌٲب ٌچلك اَٿ ثبثز٣ٕ ٽڂٞٲخ اٹٍڈهڇ. اٹ٪وثً ٥ٺى ځٞبٯ ٹټ ځَپ٤ ثڄ ٽڀ ٱجٸ
ڇ٭ً اٹڈٱذ اٹني ٌڂبٱِ ٭ٍڄ اٹٶڈځغوً اِٽوٌٶً ّوڇٛ أرٮبٯ ٥ٺى فٞخ إځٲبم رڂز٢وڅب اٍِڈاٯ ثٮبه٧ . اٹٮٍلهاٹٍخ، اٹزً ٵبځذ ه٩ټ رٶٺٮزچب ر٦زجو أٵضو إِڈٷ أٽبځب ٭ً اٹ٦بٹټ

ڇٽب ٹټ ٦ٌبٹظ څنا   ث٦ٍلا ٥ڀ اٹپڂبٵٮبد اٹؾيثٍخ ٭ً أٱوة ڇٱذ ٽپٶڀ، . اٹٖجو، رټ اٹزڈٕٸ ٭ً اٹٺؾ٢بد اِفٍوح إٹى إثٲبء ٽَزڈٌبد اٹلٌڈٿ ڇاٹ٦غي ٥ٺى ٽب څً ٥ٺٍڄ كڇٿ ٽ٦بٹغخ
آة ٥ٺى  اٹٲلهح اٹپبٹٍخ ٹٺلڇٷ، ٹنٹٴ ٹڈؽ٠ ٽڀ فٕٷ كهاٍزڂب ِڇٙب٣ / ٽڀ څڂب هٵيځب ٭ً رٲوٌوځب ٹْچو أ٩ٌَٞ . ٭بٿ اٹ٦ڈاٱت ٥ٺى اٹپلډ اٹپزڈٍٜ ڇاٹٞڈٌٸ ٱل رٶڈٿ ٽؤٵلح

 .أٱزٖبكٌبد اٹپزٲلٽخ، ٵ٬ٍ أٿ ٱٞو ٭ً ڇ٤ٙ أ٭ٚٸ ٽڀ أٱواځچب ٭ً اٹ٪وة

 ػىاًِ رؾذد لذسح اٌذوي اٌّبٌُخ
 

٭جبٹڂَجخ ٹٺجٺلاٿ اٹزً ر٦بځً ٽڀ ٥غي ٽبٹً ، ٦ٌزجو څناٿ .   اٹلٌڀ اٹؾٶڈٽً ڇاٹپٍياٿ اٹپبٹً ٵڂَجخ ٽڀ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً، أڅټ ٥بٽٺٍڀ ٭ً اٹؾٶټ ٥ٺى اٹٲلهح اٹپبٹٍخ ٹٺلڇٹخ٦ٌزجو
٭ئما ٵبځذ اٹؾٶڈٽخ ر٦بځً ٽڀ ٥غي هئًٍَ، ٭چنا ٦ٌڂً أځچب ؽزى كڇٿ أٙٞواه ٹل٭٤ ٭بئلح اٹلٌڀ، ٹٌٍ ٹلٌچب ٽب ٌٶٮً ٽڀ . اٹ٦بٽٕٿ ٽٮزبؽب ٹٮچټ ٭ٍپب إما ٵبٿ اٹ٦غي ٽچټ أٻ ٔ

أٽب اٹ٦بٽٸ اٹضبٹش اٹؾبٍټ ٭چڈ ٽٍياٿ اٹؾَبة اٹغبهي، . ڇ٥ڂلٽب ٌَزپو اٹ٦غي اٹوئًٍَ ٹپلح ٝڈٌٺخ رٖجؼ اٹؾٶڈٽخ ٽچلكح ٭ً اٹَٲڈٛ ٭ً ٭ـ اٹلٌڈٿ. اٹ٦بئلاد ٹز٪ٍٞخ اٹڂٮٲبد
 .(ڇثْٶٸ أٍبًٍ ثبٹلڇٔه أٽوٌٶى)فٖڈٕب ٥ڂلٽب رٲبً اٹٲلهح ٥ٺى ٍلاك اٹلٌڈٿ ثبٹ٦پٕد اِعڂجٍخ 

 
 "اٹڈٵبٔد اٹضٕصخ اِڅټ اٹپ٦زو٫ ثچب ٭ً څنا اٹپغبٷ څً ٍزبځلهك أځل ثڈهى .  ثْٶٸ ٥بٻ ر٦زجو ڇٵبٔد رٖڂ٬ٍ أئزپبٿ كٹٍٺڂب اِڅټ ٭ً رٖڈه ٽقبٝو اٹلٌڈٿ اٹٍَبكٌخ ٹّٽټ

،"S&P ٽڈكٌي، "Moody’s" ِڇ٭ٍز، "Fitch" . ًٹٶڀ ڇٵبٔد اٹزٖڂ٬ٍ ر٦وٙذ ٽؤفوا ٹٕځزٲبكاد ٍِجبة ، ٹٌٍ أٱٺچب ؛ فٮ٘ ٍزبځلهك أځل ثڈهى اٹزٖڂ٬ٍ أئزپبځ

، ڇ اٹزً ٵبځذ اٹَجت اٍِبًٍ ٭ً (MBS)ٽ٢٦ټ اٹپؾٺٺٍڀ اځزٲلڇا ثْلح اٹزٲٍٍټ اٹپورٮ٤ اٹني أ٥ٞزڄ څنڃ اٹڈٵبٔد ٹّڇهاٯ اٹپبٹٍخ اٹپل٥ڈٽخ ثوڅڀ ٥ٲبهي .  ٹٺڈٌٔبد اٹپزؾلح
 .2007-8أىٽخ أئزپبٿ فٕٷ  

   ِب اٌزٌ َؤٌُ اٌغشة؟–ِٓ اٌُىٔبْ ٌٍىلاَبد اٌّزؾذح 
 

ٹٶڀ مٹٴ ٹټ ٌٶڀ ٽْٶٺخ ٩ٍو .  إٹى رؤصٍو ٍٺجً ٥ٺى اٹپڈاىځبد اٹ٦بٽخ2008٭ً أ٥ٲبة اٹزواع٤ ٭ً ٥بٻ  (ٽڀ فٕٷ اٹؾڈا٭ي اٹپبٹٍخ)ٹٲل أكډ رلفٸ اٹؾٶڈٽبد اٹڂْٜ ٹؾٮي أٱزٖبك 
٭قٮ٘ ٍڀ اٹزٲب٥ل ٌو٭٤ ځَجٍب أ٥جبء رپڈٌٸ ٽ٦بّبد اٹزٲب٥ل ٵبٍزؾٲبٯ ٩ٍو ٙوڇهي ڇ ٌقٺٰ . اٹپْٶٺخ ٭ً ٵضٍو ٽڀ أٱزٖبكاد ٵبځذ څٍٶٺٍخ أٱزٖبك ځٮَڄ. ٱبثٺخ ٹٺزلڇٌو

ڇ ٭ً اٹڈٌٔبد اٹپزؾلح، رَججذ اٹؾپٕد . ڇ اځقٮبٗ ٽ٦لٔد اٹڂپڈ ٭ً اٹ٦لٌل ٽڀ څنڃ أٱزٖبكاد أكډ ٹزجبٝؤ ٭ً  اٌْواكاد اٹٚوٌجٍخ. ٙ٪ڈٝب ٥ٺى اٹپڈاهك اٹپبٹٍخ اٹؾٶڈٽٍخ
اٹ٦َٶوٌخ اٹپپزلح ٹٮزواد ٝڈٌٺخ إٹى ٍٺَٺخ ٽڀ اٹزقٮٍٚبد اٹٚوٌجٍخ اٹزً ؽڈٹذ ٭بئ٘ اٹپٍياځٍخ إٹى ٥غي، ڇاٹج٦٘ ٦ٌيڇ رلڅڈه اٹڈ٤ٙ اٹپبٹً اٹ٦بٻ ٭ً اٹجٺلاٿ اِڇهڇثٍخ 

 .ٹ٦ڈاٽٸ ٽضٸ اٍزؾٲبٱبد اٹٚپبٿ أعزپب٥ً ڇاٹڂپڈ اٹجًٞء

  ِأعبح رهذد اٌىعىد اْوسوثٍ –اٌُىٔبْ 
 

ٵبٿ ٽزڈٍٜ . ٭ؾغټ اٹٮڈائل اٹپپڂڈؽخ ٹپڈ١ٮً اٹٲٞب٣ اٹ٦بٻ ٹټ ٌؾٺټ ثچب أؽل ٭ً ٽ٢٦ټ أځؾبء اٹ٦بٹټ. ٵبځذ اٹٍڈځبٿ اٹزً ثلأد ٭ٍچب اٹپْٶٺخ ؽبٹخ ٽزٞو٭خ ٽڀ ٥لٻ اٹپَؤڇٹٍخ اٹپبٹٍخ
أ٥ٞى اٹٲٞب٣ اٹ٦بٻ أٌٚب ٽٶب٭آد ٽبٹٍخ ٍقٍخ ڇٕٺذ ٭ً .  ٍڂخ، ٹٶڂڄ ٹټ ٌٶڀ ٽڀ ٩ٍو اٹپؤٹڈ٫ أٿ ٌؾبٷ ٽڈ١ٮڈ اٹٲٞب٣ اٹ٦بٻ ٥ٺى اٹزٲب٥ل اٹپجٶو ٭ً ٍڀ اٹقپٍَڀ61ٍڀ اٹزٲب٥ل 

 ٽٺٍبه 20اٍزپو ا٩ِڂٍبء أٌٚب ٭ً اٹزچوة ٽڀ ك٭٤ اٹٚوائت، ڇ رٲله ٵٺٮخ اٹزچوة اٹٚوٌجً ڇؽلڅب ٥ٺى اٹؾٶڈٽخ ثپب ٔ ٌٲٸ ٥ڀ . ث٦٘ اٹؾبٔد ٹوارت أٍبًٍ ٥ڀ ّچوٌڀ
" ڇٹيٌبكح اٹٍٞڀ ثٺڄ رَججذ اْؽٖبءاد اٹ٪بٽٚخ اٹزً ٱلٽزچب اٹَٺٞبد ٭ً رٚٺٍٸ ٽؾٺٺً اٹٲٞب٣ اٹقبٓ ڇ اٹپڂ٢پبد اِڇهڇثٍخ ٽضٸ ڇٵبٹخ اْؽٖبءاد اِڇهڇثٍخ . ٌڈهڇ ٍڂڈٌب
Eurostat."  اهرٮ٦ذ اِهٱبٻ اٹوٍپٍخ ٹ٦غي اٹپٍياځٍخ إٹى ٬٦ٙ ٽب ٵبځذ ٥ٺٍڄ ٱجٸ أٌبٻ ٽڀ أځزقبثبد، ؽٍش ڇٕٺذ 2010 ڇ ٥ڂلٽب ڇٕٺذ اٹؾٶڈٽخ اٹغلٌلح ٭ً أڇائٸ ٥بٻ 

 ٪ ٽڀ 110 اهرٮ٦ذ أٌٚب ٽَزڈٌبد اٹلٌڀ ثْٶٸ ؽبك ثؾٍش اهرٮ٤ إعپبٹً اٹلٌڀ اٹؾٶڈٽً ٽڀ 2009ڇځزٍغخ ٹوٵڈك . 2010 ٪ ٽڀ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً ٭ً 13.6ٹؾڈاٹً 
 .2010 ٪ ثؾٺڈٷ ٥بٻ 142 إٹى 2008اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً ٭ً ٥بٻ 

 
ڇ څٶنا اهرٮ٦ذ اٹ٦بئلاد ٥ٺى اٹَڂلاد اٹؾٶڈٽٍخ، ڇإٔجؼ ڇاٙؾب أٿ اٹجٕك ثؾبعخ ٹقٞخ إځٲبم ٽڀ ٵزٺخ اٹٍڈهڇ . هكد اٍِڈاٯ ٥ٺى اِفجبه اٹٍَئخ ثپ٦بٱجخ اٹلٌڈٿ اٹٍَبكٌخ اٹٍڈځبځٍخ

ڇ ٵبٿ ٥ٺى اٹٍڈځبٿ ثپڈعجچب ارقبم ٥لك ٽڀ اٹزلاثٍو اٹزٲْٮٍخ، .  ٽٺٍبه ٌڈهڇ110څڂب ٥وٙذ ٵزٺخ اٹٍڈهڇ ڇٕڂلڇٯ اٹڂٲل اٹلڇٹً ؽيٽخ إځٲبم ثٲٍپخ . ڇٽؤٍَبرچب اٹْوٌٶخ اِفوډ
 .ڇفٮ٘ ٽ٦لٔد اٹزچوة اٹٚوٌجً (VAT)ٽڀ ٙپڂچب فٮ٘ اْځٮبٯ ڇرغپٍل اِعڈه ٭ً اٹٲٞب٣ اٹ٦بٻ ڇه٭٤ ٍڀ اٹزٲب٥ل ڇىٌبكح ٽ٦لٷ اٹٲٍپخ اٹپٚب٭خ ٹٺٚوٌجخ 
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  رُّّض لؽش ػٓ اٌغشة–اٌّلاءح اٌّبٌُخ : ِىظىع إٌمبػ

 
ٹٲل . رؾڈٷ أځزجبڃ ثپوڇه اٹڈٱذ ٹچڈاٽِ كڇٷ أفوډ ٭ً ٽڂٞٲخ اٹٍڈهڇ ٽضٸ اٌوٹڂلا ڇاٹجور٪بٷ ڇاٍجبځٍب.  ڇ٥ٺى اٹو٩ټ ٽڀ أٿ ؽيٽخ إځٲبم ٹٺٍڈځبٿ عٺجذ ٱٺٍٕ ٽڀ اٹچلڇء، ٹټ رٶڀ اٍِڈاٯ ٽٲزڂ٦خ رپبٽب

 ٙقذ اٹؾٶڈٽخ أٌوٹڂلٌخ ٽيٌلا ٽڀ اِٽڈاٷ ٭ً ثڂڈٵچب اٹپز٦ضوح اٹزً ٵبځذ ځْٞخ ٭ً ٭زوح اٹٞٮوح اٹ٦ٲبهٌخ ٭ً 2010أٌٺڈٷ / صجذ أٿ إځٲبم اٹٲٞب٣ اٹپٖو٭ً ٭ً اٌوٹڂلا ٹټ ٌٶڀ ٽٮٍلا، ٭ٮً ٍجزپجو 
ڇ ٵبٹ٦بكح ٵبٿ هك .  ٪32,4 ٪ ٽڀ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً إٹى  14,3 اهرٮ٤ ٥غي اٹپٍياځٍخ أٌوٹڂلٌخ ٽڀ  2010٭ً .  ٽٺٍبه ٌڈهڇ45ه٭٤ څنا ثلڇهڃ رٶٺٮخ إځٲبم اٹٲٞب٣ اٹپٖو٭ً إٹى . 2006 -7

 ٹپَب٥لاد ٝبهئخ ٽڀ ځ٢وائڄ ٭ً ٽڂٞٲخ اٹٍڈهڇ  ٦ًٌَ اٹٍڈٻ-  ثَجت ٍو٥خ ځپڈڃ ٹٲت أٝٺٰ ٥ٺى أٱزٖبك أٌوٹڂلي" - ٍٺزٍٴاٷځپو "٭٦ٸ أٍڈاٯ اٹَڂلاد ٍٺجٍب، ٭بٹجٺل اٹني أٝٺٰ ٥ٺٍڄ ماد ٌڈٻ 
ڇ ځزٍغخ ٔهرٮب٣ اٹلٌڈٿ اٹٍَبكٌخ اٹپٖؾڈة ثبهرٮب٣ ٭ً ٽَزڈٌبد . ڇ ٭ً اٹڈٱذ ځٮَڄ رؤصود أٌٚب ٵٸ ٽڀ اٹجور٪بٷ ڇ اٍجبځٍب، اٹزً ر٦زجو هاث٤ أٵجو اٱزٖبك ٭ً ٽڂٞٲخ اٹٍڈهڇ. ڇٕڂلڇٯ اٹڂٲل اٹلڇٹً

ٽپب ك٭٤ اٹجور٪بٷ ٹٺڈٱڈ٫ ٭ً ٝبثڈه اٹپڂز٢وٌڀ ٹٓځٲبم ٽڀ ٕڂبكٌٰ ٽڂٞٲخ . (CDS)اٹ٦غي ڇ هٵڈك ٭ً اٹڂپڈ أٱزٖبكي، اهرٮ٦ذ اٹٮڈائل ٥ٺى اٹلٌڈٿ اٹٍَبكٌخ ڇاځقٮٚذ څڈاٽِ ٽٲبٌٚبد اٹ٦غي 
 .اٹٍڈهڇ ڇ اٹجڂٴ اٹلڇٹً

 
ٱجٸ فٞخ اْځٲبم اٹضبځٍخ ٹٺٍڈځبٿ ٵبځذ څڂبٳ . ٵنٹٴ اٍزپود اٹپقبڇ٫ ٽڀ اٹڈ٤ٙ اٹپبٹً ٭ً ٵٸ ٽڀ اٌٞبٹٍب ڇثٺغٍٶب.  څنا اٹ٦بٻ ٝٮذ اٹپْٶٺخ إٹى اٹَٞؼ ٽڀ علٌل،  ٭٦َذ اٹٍڈځبٿ ٹقٞخ إځٲبم صبځٍخ

ٹٶڀ اٹپْٶٺخ أٿ ٥لكا ٽڀ اٹجڂڈٳ اٹٮوځٍَخ ڇاِٹپبځٍخ . ٽقبڇ٫ ٽڀ اٱزواػ أٹپبځً ثئّواٳ اٹٲٞب٣ اٹقبٓ ٭ً فٞخ اْځٲبم، ٽپب أصبه ٽ٦بهٙخ كا٭٦ً اٹٚوائت اِٹپبٿ اٹْلٌلح ْځٲبم اٹجٺلاٿ اٹپَو٭خ
ٹنٹٴ ٵبٿ ٥ٺى أٹپبځٍب ڇ ٭وځَب أرٮبٯ ٥ٺى فٞخ إځٲبم صبځٍخ ٔ رٺيٻ . ٽبٹٶخ ٹٺَڂلاد اٹٍڈځبځٍخ، ڇ أي رٲٍٖو ٽٮبعئ ٹٺٍڈځبٿ ٭ً ٍلاك كٌڈځچب ٍٍؤكي ٹي٥ي٥خ اٍزٲواه اٹڂ٢بٻ اٹپٖو٭ً ٭ً څنٌڀ اٹجٺلٌڀ

 .اٹٲٞب٣ اٹقبٓ ثبٹزلفٸ
 

 (ڇفٖڈٕب ٭ً أٍڈاٯ اٹ٦پٸ)٭بٍِڈاٯ ٱٺٲخ ثْٶٸ فبٓ ؽڈٷ ٱلهح اٌٞبٹٍب ٥ٺى ٽ٦بٹغخ كٌڈځچب اٹپزواٵپخ،  ٭ً ٩ٚڈٿ مٹٴ ٔ ٌياٷ اٹغپڈك اٹچٍٶٺً .  ٽقبٝو اٹلٌڈٿ اٹٍَبكٌخ ٽڈعڈكحٔ رياٷ 
ٹٲل إٔجؼ ٽڀ . ٭ؾزى ٹڈ څلأد اٹپقبڇ٫ اٹپز٦ٺٲخ ثبٹلٌڀ ٥ٺى اٹپلډ اٹٲٍٖو، ٍزَزپو اٹپقبڇ٫ اٍِبٍٍخ اٹپز٦ٺٲخ ثبْكاهح اٹپبٹٍخ اٹ٦بٽخ ٥ٺى اٹپلډ اٹٲوٌت.  ٽَزپوا ٭ً اٹؾل ٽڀ اٹڂپڈ أٱزٖبكي

ڇ ٥ٺى اٹپلډ اٹپزڈٍٜ، ٹٌٍ ٽڀ اٹپَزج٦ل أٿ رزټ إ٥بكح څٍٶٺخ اٹڂ٢بٻ اٹپبٹً ٭ً ٵزٺخ . اٹڈاٙؼ ٹڈا٦ًٙ اٹٍَبٍبد ٭ً اٹپڂٞٲخ أٿ اٹڂٲل اٹپڈؽل ٭ً ١ٸ اٍزوارٍغٍبد ٽبٹٍخ ٽزجبٌڂخ أٽو ٦ٌٖت اٍزپواهڃ
 .ٽب ٌؾلس ٭ً ٽڂٞٲخ اٹٍڈهڇ ٌؾپٸ كٔٔد ؽٍڈٌخ ٹلڇٷ ٽغٺٌ اٹز٦بڇٿ اٹقٺٍغً،  اٹزً رٮٶو ٭ً ځٲل ٽڈؽل ٭ً اٹپَزٲجٸ.  ٥ٚڈا17اٹٍڈهڇ اٹپٶڈځخ ٽڀ 

 

 اٹپٍياٿ اٹغبهي اٹؾبٹً

 

 ٕڂلڇٯ اٹڂٲل اٹلڇٹً: اٹپٖله

 

 ٕڂلڇٯ اٹڂٲل اٹلڇٹً:  اٹپٖله

 

 ٕڂلڇٯ اٹڂٲل اٹلڇٹً: اٹپٖله

 

Source: IMF 

 اٹپٍياځٍخ اٹؾٶڈٽٍخ

 

 ځپڈ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً
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Source: IMF 

  رؽٍؼبد ػبٌُخ ِجُٕخ ػًٍ أعظ لىَخ–لؽش 

  

 

 ، ثبإٙب٭خ إٹى  2001 - 2ڇځزٍغخ ٔهرٮب٣ أ٦ٍبه اٹڂٮٜ ڇ اٹ٪بى ڇ ىٌبكح ؽغټ إځزبعچپب ٽڂن  . ٭ً څنڃ اٹ٢وڇ٫ ٔ رياٷ ٱٞو رٲ٬ ٥ٺى أٌٍ اٱزٖبكٌخ ٱڈٌخ ڇځپڈ اٱزٖبكي ٍو٤ٌ
ڇرٍْو رٲبهٌو ٕڂلڇٯ اٹڂٲل اٹلڇٹً أٿ اٹڂبرظ اٹپؾٺً . ٽغپڈ٥خ اٹزلاثٍو اٹپزقنح ٹٺزڂڈ٤ٌ أٱزٖبكي، ٌؾٲٰ ځپڈ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً ٭ً ٱٞو ڇاؽل ٽڀ أ٥ٺى اٹپ٦لٔد ٭ً اٹ٦بٹټ

ٵپب أٿ  ٽ٦لٷ اٹلفٸ اٹٮوكي ٭ً اٹجٕك ٦ٌزجو ٽڀ أ٥ٺى .  ٪20.0 ثپ٦لٷ 2011 ٪، ڇ ٌزڈٱ٤ اٹجڂٴ أٿ ٌٶڈٿ اٹڂپڈ ٭ً 16,3 ثپ٦لٷ  2010أعپبٹً ٹٺجٕك ٱل ځپب ٭ً ٥بٻ 
 . اٹ٦بٽخحاٹپ٦لٔد ٭ً اٹ٦بٹټ؛ ڇاٹؾٶڈٽخ ٽَزپوح ٭ً أٍزضپبه ثٲڈح ٭ً اٹجڂى اٹزؾزٍخ أٱزٖبكٌخ ڇأعزپب٥ٍخ، ٽپب ٦ٍٍيى ٽَزڈٌبد اٹلفٸ ڇ اٹو٭بڅً

  ِؾىٍخ ِضِٕخ–اٌىلاَبد اٌّزؾذح 
 

آة ڇا٭ٰ اٹپْو٥ڈٿ /  أ٩ٌَٞ 2٭ٮً .  S & Pأكد أفزٕ٭بد اٹؾيثٍخ ٭ً اٹڈٌٔبد اٹپزؾلح ؽڈٷ ه٭٤ ٍٲ٬ اٹلٌڀ إٹى رقٮٍ٘ اٹزٖڂ٬ٍ أئزپبځً ٹٺڈٌٔبد اٹپزؾلح ٽڀ ٱجٸ 
 كڇٔه أٽوٌٶً ٥ٺى ٽلډ اٹ٦ْو ٿ روٌٺٍڈ2,4 كڇٔه أٽوٌٶً، ڇفٮ٘ اٹڂٮٲبد اٹؾٶڈٽٍخ ثپجٺ٨ ٿ روٌٺٍڈ14,3اِٽوٌٶٍڈٿ أفٍوا ٥ٺى ه٭٤ ٍٲ٬ كٌڀ اٹؾٶڈٽخ أرؾبكٌخ ثپٲلاه 

ٹٶڀ څنا ٹټ ٌج٦ش  ٥ٺى اٹضٲخ ٹلډ ٵضٍوٌڀ ِٿ اٹقٕ٭بد اٹٍَبٍٍخ اٹٶجٍوح ٭ْٺذ ٭ً أٿ ٌٶڈٿ فٮ٘ اٹ٦غي ٽڀ فٕٷ فٮ٘ اٹڂٮٲبد ڇىٌبكح اٹٚوائت  ٽپب ٌيٌل . ٍڂڈاد اٹٲبكٽخ
 .ٽڀ اٹٲٺٰ أٿ رٺٴ اٹٲواهاد أثٲذ  ا٥ْٮبءاد اٹٚوٌجٍخ ڇ روٵٍجخ ٭ڈائل أٍزؾٲبٯ ٽڀ ٥چل إكاهح ثڈُ ٥ٺى ؽبٹچب

 
، ؽڈٹذ ٭بئٚب ٽبٹٍب ٱلهڃ 2000-8٭بٹيٌبكح ٭ً اْځٮبٯ اٹ٦َٶوي ڇٍٺَٺخ اٹزقٮٍٚبد اٹٚوٌجٍخ فٕٷ اٹٮزوح  . إٔجؼ اٹڈ٤ٙ اٹپبٹً ٹٺؾٶڈٽخ اِٽٍوٵٍخ ٽٖله ٱٺٰ ٹٕٱزٖبكٌٍڀ

 ٭بځقٮٚذ إٌواكاد اٹٚوائت ڇاه٭٤ اْځٮبٯ 2008صټ عبء اځٶپبُ ٥بٻ . 2007 ٪ ثؾٺڈٷ ٥بٻ 2,9، إٹى ٥غي ٱلهڃ 2000 ٪ ٽڀ اٹڂبرظ أعپبٹً اٹپؾٺً اٹغپبٹً ٭ً ٥بٻ 1,5
 ٪ ٽڀ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً ٭ً ځچبٌخ 6,3ڇٹپڈاعچخ هٵڈك اٱزٖبكي ٽؾزپٸ ارقند اٹؾٶڈٽخ اِٽوٌٶٍخ إعواءاد رؾٮٍي ٽبٹً ٱڈٌخ، ٽپب ه٭٤ اٹ٦غي ٽڀ  . ٥ٺى إ٥بځبد اٹجٞبٹخ

ٌزڈٱ٤ ٕڂلڇٯ .  2010 ٪ ٭ً ٥بٻ 91,6 إٹى 2000 ٪ ٽڀ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً ٭ً ٥بٻ 54,8ٵپب اهرٮ٤ اٹلٌڀ اٹؾٶڈٽً ٽڀ  . 2010 ٪ ثؾٺڈٷ ٥بٻ 10,6 إٹى  ٥2008بٻ 
 . ٪ رٲوٌجب ٽڀ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹ100ً إٹى  2011اٹڂٲل اٹلڇٹً أٿ ٌٖٸ اٹلٌڀ اٹؾٶڈٽً اِٽوٌٶً ٭ً ځچبٌخ ٥بٻ 

 
ٹٶڂچټ ثلٔ ٽڀ مٹٴ رْبعوڇا ٱجٸ أٿ ٌزٮٲڈا ٥ٺى . ثئٕٕؽبد ٽبٹٍخٹٲٍبٻ ٌپٶڀ اٹٲڈٷ څڂب أٿ ٽڂبٱْخ ٍٲ٬ اٹلٌڀ ٵبځذ ٭وٕخ ٽپزبىح ٹٺلٌپٲواٍٍٝڀ ڇاٹغپچڈهٌٍڀ ٭ً اٹٶڈځ٪وً ٷ

 4ٵبځذ أٱٸ ٵضٍوا ٽڀ اٹٚوڇهي؛ ٭ٲل رڈٱ٤ اٹپؾٺٺڈٿ أٿ رٶڈٿ أٵضو ٽڀ  ( كڇٔه أٽوٌٶًٿ روٌٺٍڈ2,4 )ٹٶڀ اٹزقٮٍٚبد اٹپزٮٰ ٥ٺٍچب . ٽْوڇ٣ ٱبځڈٿ ٭ً اٹَب٥خ اٹؾبكٌخ ٥ْوح
ٽ٤ رڈٱ٦بد " +AA  "إٹى"  AAA"آة اٹزٖڂ٬ٍ أئزپبځً ٹٺڈٌٔبد اٹپزؾلح ځٲٞخ ڇاؽلح ٽڀ  /  أ٩ٌَٞ 6ٽڀ څڂب فٮٚذ ٍزبځلهك أځل ثڈهى ٭ً .  كڇٔه أٽوٌٶًٿروٌٺٍڈ
ڇأٙب٭ذ اٹڈٵبٹخ إٹى مٹٴ أٿ أي إفٮبٯ أٽوٌٶً ٭ً رجڂً فٞخ ماد ٽٖلاٱٍخ ٹقٮ٘ اٹ٦غي، ٍٍؤكي ٹقٮ٘ اٹزٖڂ٬ٍ أئزپبځً ٹٺڈٌٔبد اٹپزؾلح ٭ً ٩ٚڈٿ اٹ٦بٽٍڀ . ٍٺجٍخ

ٱل إٔجؼ څنا مڇ ٕٺخ اَٿ  فٖڈٕب ٭ً ١ٸ اٹپقبڇ٫ ٽڀ . ٹټ رقٮ٘ ڇٵبٔد اٹزٖڂ٬ٍ ٹ٪بٌخ اَٿ ٍڂلاد اٹقياځخ اِٽوٌٶٍخ ِځچب ر٦زجوڅب إٔڈٔ آٽڂخ. (AA)اٹپٲجٺٍڀ إٹى 
 ٹٺزٖڂ٬ٍ S & P آة، ڇ څڈ اٹٍڈٻ اِڇٷ ٹٺزلاڇٷ ث٦ل ا٥ْٕٿ ٥ڀ رقٮٍ٘ 8٭ً . هٵڈك ٽيكڇط ٭ً ث٦٘ أعياء اٹ٦بٹټ اٹ٪وثً، فبٕخ  أٱزٖبكاد اٹوئٍٍَخ ٭ً ٽڂٞٲخ اٹٍڈهڇ

إٿ اٹٮْٸ ٭ً اٹزڈٕٸ إٹى فٞخ ٽڂبٍجخ ٹقٮ٘ اٹلٌڀ .  ٪2,4 ځٲٞخ أٍبً، ؽٍش ڇٕٺذ إٹى 24 ٍڂڈاد 10أئزپبځً ٹٺڈٌٔبد اٹپزؾلح، اځقٮٚذ ٥ڈائل  ٍڂلاد اٹقياځخ ٹپلح 
ڇٌپٶڀ أٿ ٌؤكي مٹٴ . S & Pڇڅنا ثلڇهڃ ٱل ٌؤكي ٹقٮ٘ آفو ٭ً رٖڂ٬ٍ . ٍٍؤصو ٥ٺى اٹپٕءح اٹپبٹٍخ ٹٺؾٶڈٽخ، ٵپب أٿ اٹزجبٝؤ اٹپزڈٱ٤ ٭ً اٹڂپڈ أٱزٖبكي ٍٍٮبٱټ اٹپَؤٹخ

ٵٸ څنا ٌپٶڀ أٿ ٌؤصو ٥ٺى أٍزچٕٳ ڇأٍزضپبه، ٽپب ٍٍؤكي ٹڂپڈ . ِٿ رٮ٦ٸ ڇٵبٔد اٹزٖڂ٬ٍ اِفوډ ځٮٌ اٹًْء، ٽپب ٍٍٚ٪ٜ ٥ٺى ٥ڈائل اٹَڂلاد اٹٞڈٌٺخ اِعٸ
 .رلهٌغً ٭ً ٽ٦لٔد اٹجٞبٹخ فٕٷ اٹَڂڈاد اٹقپٌ اٹپٲجٺخ

 ٕڂلڇٯ اٹڂٲل اٹلڇٹً: اٹپٖله ثٺڈٽجوط: اٹپٖله

 

 ځپڈ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً ٭ً كڇٷ ٽغٺٌ اٹز٦بڇٿ اٹقٺٍغً

 

 ځپڈ أ٦ٍبه اٹڂٮٜ اٹقبٻ ڇ اٹ٪بى اٹٞج٦ًٍ

 

 ٕڂلڇٯ اٹڂٲل اٹلڇٹً: اٹپٖله ثٺڈٽجوط: اٹپٖله
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  رُّّض لؽش ػٓ اٌغشة–اٌّلاءح اٌّبٌُخ : ِىظىع إٌمبػ

 

 

 

اٹپَؤڇٹخ ٥ڀ څنڃ اٹٖڂبكٌٰ څً څٍئخ .  (SWF)ٵپب څڈ اٹؾبٷ ٭ً اٹ٦لٌل ٽڀ اٹجٺلاٿ اِفوډ، ڇ٦ٙذ ٱٞو عيءا ٽڀ ٥بئلاد اٹڂٮٜ ڇاٹ٪بى رؾذ إكاهح ٕڂبكٌٰ اٹضوڇح اٹٍَبكٌخ 
رْٶّٸ څٍئخ أٍزضپبه اٹٲٞوٌخ أٌٚب فٜ ك٭ب٣ صبٿ ٹٕٱزٖبك، ڇمٹٴ ثزٲلٌټ اٹل٥ټ . اٹزً رَزضپو ٭ً ٽيٌظ ٽڀ اٍِچټ ڇاٹلٌڈٿ ٭ً عپ٤ٍ أځؾبء اٹ٦بٹټ (QIA)أٍزضپبه اٹٲٞوٌخ 

ٹٲل ٙپڀ څنا . ٥ڂلٽب ڇعچذ اِٽڈاٷ ٹل٥ټ اٹڂ٢بٻ اٹپٖو٭2008ً- 9ٵبٿ څنا أٵضو ڇٙڈؽب فٕٷ ٭زوح أځٶپبُ أٱزٖبكي اٹ٦بٹپً  .  ٹٺٲٞب٥بد اٹپقزٺٮخ ٭ً أڇٱبد اِىٽبد
 .إٹى عبځت ٽغپڈ٥خ ٽڀ اٹزلاثٍو اِفوډ ٭ً اٹڂ٢بٻ اٹپٖو٭ً اٍزپواه اٹڂپڈ أٱزٖبكي، ٭ً ڇٱذ ڇاعچذ ٭ٍڄ ث٦٘ اٹپواٵي اٹپبٹٍخ اِٵضو ّچوح أىٽخ

 
٪ ٽڀ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً، ڇٌزڈٱ٤ ٕڂلڇٯ اٹڂٲل اٹلڇٹً  أٿ ٌورٮ٤ څنا اٹٮبئ٘ ٭ً ٥بٻ 18,7 ثٺ٨ ٭بئٚچب 2010٭ٮً ٥بٻ . اٹپڈاىٌڀ اٹقبهعٍخ ٹلڇٹخ ٱٞو څً اِفوډ ٱڈٌخ

 . ٪ 36,1  إٹى  2011

 

General government debt Government balance 

Source: IMF  Source: IMF Source: Bloomberg 

 اٹلٌڀ اٹؾٶڈٽً اٹ٦بٻ 

 
 اٹپٍياځٍبد اٹؾٶڈٽٍخ

 

 ٕڂلڇٯ اٹڂٲل اٹلڇٹً: اٹپٖله

 

 ٕڂلڇٯ اٹڂٲل اٹلڇٹً: اٹپٖله

 

٦ٌڈك اٹَجت ٭ً ٵٸ څنا أٍبٍب . ٭بٹپڈاىٌڀ اٹقبهعٍخ ڇاٹؾٶڈٽٍخ ٕؾٍخ، ڇ ٱبٽذ اٹؾٶڈٽخ ٽؤفوا ثز٦يٌي ٽٍياځٍزچب اٹ٦بٽخ.  اٌٍِ اٹچٍٶٺٍخ ٹٕٱزٖبك اٹٲٞوي ٽضبها ٹ٥ٓغبةر٦زجو
٭٦ٺى اٹو٩ټ ٽڀ أٿ اٹؾٶڈٽخ اٍزغبثذ ٹٕځٶپبُ أٱزٖبكي اٹ٦بٹپً ثپغپڈ٥خ رلاثٍو ٙوٌجٍخ، ٭ٲل ٍغٺذ ٽڈاىځبرچب ٭ً . ٔهرٮب٣ إٌواكاد اٹڂٮٜ ڇاٹ٪بى ڇاٹى اْځٮبٯ اٹؾٶٍټ

 ٪ ٽڀ اٹڂبرظ اٹپؾٺً 13,8 إٹى  2011ٽڀ اٹپٲوه أٿ رورٮ٤ اٹپڈاىځخ ٭ً .   ٪ ٽڀ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹ12,8ً ٪ ڇ  15,2 ٭بئٚب ٥ٺى اٹزڈاٹً ثڂَجخ  2010 ڇ ٥2009بٽً 
ٽب ٌضٍو أڅزپبٻ څڂب، أٿ اٹٮبئ٘ ٭ً ٱٞو ٹټ ٌٶڀ ثَجت فٮ٘ اٹڂٮٲبد اٹوئٍٍَخ ٹٺؾٶڈٽخ، ڇ ٭ً اٹؾٲٍٲخ أٿ اٹؾٶڈٽخ ىاكد اٍزضپبهارچب ٭ً اٹجڂٍخ اٹزؾزٍخ ڇاٹو٥بٌخ . أعپبٹً

ٽڀ اٹپٲوه أٿ ٌَزپو څنا أرغبڃ ٭ً اٹپلډ اٹپزڈٍٜ ڇ اٹٲٍٖو فٕ٭ب ِځپبٛ ّڈڅلد ٭ً اٹ٦لٌل ٽڀ اٹلڇٷ اٹپزٲلٽخ، ؽٍش رؤصو . أعزپب٥ٍخ ثْٶٸ ٵجٍو ٥ٺى ٽلډ اٹَڂڈاد
 اٹضبثذ ثبٹڂَجخ ٹٲٞو ڇ ٩ٍوڅب ٽڀ كڇٷ ٽغٺٌ ٷث٦٘ اٹڂٲبك ٌٍْوڇٿ إٹى أٿ ٥بئلاد اٹڂٮٜ ڇ اٹ٪بى اٹٞج٦ًٍ څً ٽٖله اٹلؿ. (ٽضٸ ه٥بٌخ اِٝٮبٷ)اْځٮبٯ ٭ً أٽڈه أٍبٍٍخ 

 .اٹز٦بڇٿ اٹقٺٍغً، ٹٶڀ ٽپب ٔ ّٴ ٭ٍڄ أٿ څنا اٹجٺل أٵضو ؽٖب٭خ ٽڀ ځ٢وائڄ ٭ً اٹ٪وة ٭ً اٹز٦بٽٸ ٽ٤ ٽڈاىٌڂڄ
 

ڇ إعپبٹً اٹلٌڀ اٹؾٶڈٽً فٍو ٽضبٷ ٥ٺى مٹٴ، ٭ٮً أڇافو اٹز٦ٍَڂبد ٵبځذ څڂبٳ ٽقبڇ٫ ٹلډ ث٦٘ اٹغچبد ٽڀ اهرٮب٣ ٽَزڈٌبد اٹلٌڀ اٹؾٶڈٽً ٭ً اٹپپٺٶخ اٹ٦وثٍخ اٹ٦َڈكٌخ 
ٹٶڀ ٭ً اٹَڂڈاد اٹ٦ْو .  ٪55 ٪ ٽڀ إځزبعچب اٹپؾٺً أعپبٹً، ڇ ثٺ٨ ٭ً ٱٞو 87,2 ٽضٕ  ثٺ٨ إعپبٹً اٹلٌڀ اٹؾٶڈٽً ٭ً اٹپپٺٶخ  2000٭ٮً ٥بٻ . ڇإٹى كهعخ أٱٸ ٭ً ٱٞو

. اٹزً رٺذ مٹٴ، اٍزٮبكد كڇٷ ٽغٺٌ اٹز٦بڇٿ اٹقٺٍغً ٽڀ اهرٮب٣ أ٦ٍبه اٹڂٮٜ ڇاٹ٪بى، ڇ ٦ٍو اٹڂٮٜ ٥ٺى ٍجٍٸ اٹپضبٷ رٚب٬٥ ٽب ٌٲوة ٽڀ أهث٤ ٽواد فٕٷ اٹ٦ٲل اٹپبًٙ
أٽب ٱٞو ٭بٍزٮبكد ٽڀ اؽزٍبٝبد اٹ٪بى اٹٞج٦ًٍ اٹچبئٺخ اٹزً رٲلّه ثؤځچب صبٹش أٵجو . ٵبځذ اٹپپٺٶخ اٹ٦وثٍخ اٹ٦َڈكٌخ، اٹزً رپزٺٴ أٵجو اؽزٍبٛ ځٮًٞ ٭ً اٹ٦بٹټ څً اٹپَزٮٍل اٹوئًٍَ

ثبٹزبٹً . ٹٲل ٙپڂذ أٍزضپبهاد اٹٶجٍوح ٭ً ٱٞب٣ اٹ٪بى اٹٞج٦ًٍ ه٭٤ اٹٲلهح اْځزبعٍخ ٭ً ٱٞب٣ اٹ٪بى ڇرٖلٌوڃ ٹجٺلاٿ أفوډ. اؽزٍبٍٝبد ٽ٦وڇ٭خ ٭ً اٹ٦بٹټ ث٦ل هڇٍٍب ڇإٌواٿ
 .٭بٿ اٹزل٭ٲبد اٹڂٲلٌخ ٽڀ ٽج٦ٍبد اٹڂٮٜ ڇاٹ٪بى رورٮ٤

 
رَزضپو كڇٷ ٽغٺٌ اٹز٦بڇٿ اٹقٺٍغً ٥بئلارچب اٹڂٮٍٞخ اٹپزياٌلح ٭ً اٹجڂى اٹزؾزٍخ ڇ ٭ً ر٦يٌي اٹزڂڈ٤ٌ أٱزٖبكي ڇ ٽْبه٤ٌ اٹو٥بٌخ أعزپب٥ٍخ ڇاٍزڂجبٛ ٝوٯ علٌلح ٍٔزضپبه 

 اځقٮ٘ اٹلٌڀ اٹؾٶڈٽً ٭ً 2010ثؾٺڈٷ ٥بٻ . ڇ ٱل رپٶڂذ ٍٺٞبد ٱٞو ڇاٹپپٺٶخ اٹ٦وثٍخ اٹ٦َڈكٌخ ٽڀ فٮ٘ ٽَزڈٌبد اٹلٌڀ اٹ٦بٻ. عيء ٽڀ اٹ٦بئلاد ٹپڂٮ٦خ اِعٍبٷ اٹپٲجٺخ
 ٪ ٽڀ 13,3- إٹى  2011ڇ ٽڀ اٹپزڈٱ٤ أٿ ٌڂقٮ٘ اٹلٌڀ اٹؾٶڈٽً ٭ً .  ٪10,8 ٪ ٽڀ اٹڂبرظ اٹپؾٺً اٹغپبٹً ڇ اځقٮ٘ ٭ً اٹپپٺٶخ اٹ٦وثٍخ اٹ٦َڈكٌخ إٹى 17,8ٱٞو إٹى  

 . ٪ ٽڀ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً ٭ً اٹپپٺٶخ اٹ٦وثٍخ اٹ٦َڈكٌخ8,3اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً ٭ً ٱٞو ڇ إٹى  
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  رُّّض لؽش ػٓ اٌغشة–اٌّلاءح اٌّبٌُخ : ِىظىع إٌمبػ

 

٭ٲٞو رزپز٤ .  اٹپزٲلٽخ اٹوئٍٍَخدؽٖٺذ ٱٞو ٥ٺى عڈائي ڇٵبٔد اٹزٖڂ٬ٍ ثَجت أٍبٍٍبد اٱزٖبكڅب اٹٲڈٌخ، ٥ٺى ٥ٶٌ رقٮٍٚبد أئزپبٿ ڇاٹزؾنٌواد اٹپڈعچخ ٹٕٱزٖبكٌب
ث٪٘ اٹڂ٢و ٥ڀ أهرٮب٣ اٹپٞوك ٭ً أ٦ٍبه اٹڂٮٜ، ٌجلڇ أٿ اٹجٺل .  ثؤ٥ٺى اٹزٖڂٍٮبد اٹٍَبكٌخ ثٍڀ كڇٷ ٽغٺٌ اٹز٦بڇٿ اٹقٺٍغً، ځ٢وا ٹٲڈح ٽڈاىٌڂچب اٹپبٹٍخ اٹپؾٺٍخ ڇاٹقبهعٍخ

 رٖڂ٬ٍ اٹلٌڈٿ اٹٍَبكٌخ اٹٞڈٌٺخ S & P ه٭٦ذ  2010رپڈى /  ٌڈٹٍڈ 5٭ً . ٌَزضپو ٥بئلارڄ ٽڀ اٹڂٮٜ ڇاٹ٪بى ثؾٶپخ، ٹزڂڈ٤ٌ أٱزٖبك ڇاٹپؾب٭٢خ ٥ٺى ٽَزڈٌبد ځپڈ ٽورٮ٦خ
ڇ ٦ٌڈك مٹٴ  ، Aa2 إٹى Aa3ه٭٦ذ ٽڈكٌي اٹزٖڂٍٮبد اٹٍَبكٌخ ٹٲٞو ٽڀ 2007رپڈى ، /  ٌڈٹٍڈ 25أٽب ٭ً  .  ٽ٤ ځ٢وح ٽَزٲجٺٍخ ٽَزٲوحAA  إٹى  -AA– اٹپلډ ٹٲٞو  ٽڀ

 .ٹٍٕزضپبهاد اٹؾٶڈٽٍخ اٹٶجٍوح ٭ً رڈ٤ٍٍ اٹٞبٱخ اْځزبعٍخ ٹٺ٪بى اٹٞج٦ًٍ اٹپَبٷ، اٹني ٍٍؤكي ٹز٦يٌي ٥بئلاد اٹڂٮٜ ڇاٹ٪بىأٍبٍب 
 

 

Source: IMF 

 رٖڂٍٮبد اْٱزٖبكٌبد اٹٍَبكٌخ اٹ٦بٹپٍخ اٹوئٍٍَخ

  

 

 ٕڂلڇٯ اٹڂٲل اٹلڇٹً: اٹپٖله

 

 ٕڂلڇٯ اٹڂٲل اٹلڇٹً: اٹپٖله

 

Export growth in Qatar 

 ثٺڈٽجوط: اٹپٖله

 

 ځپڈ اٹٖبكهاد اٹٲٞوٌخ

 
 ٽڈاىٌڀ رغبهح فبهعٍخ ٱڈٌخ

انىلاَبث انمخحذة انممهكت انمخحذة فروسب أنمبوُب أسببوُب انُىوبن أَرنىذا انبرحغبل الامبراث انسعىدَت قطر عمبن انكىَج انبحرَه وكبنت انخقُُم

AA+u AAAu AAAu AAAu AA CC BBB+ BBB- - AA- AA A AA BBB طراَذارد أَذ تىر

Aaa Aaa Aaa Aaa Aa2 Ca Ba1 Ba2 Aa2 Aa3 Aa2 A1 Aa2 Baa1 يىودٌش

AAA AAA AAA AAA AA+ CCC BBB+ BBB- - AA- - - AA BBB فثرش
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 التطورات الاقتصادية

  أهُ اٌّؾؽبد الالزصبدَخ اٌشئُغُخ–لؽش  

 ٪ ٭ً 20ٌزڈٱ٤ ٕڂلڇٯ اٹڂٲل اٹلڇٹً ځپڈ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً ٹٺجٕك  ثڂؾڈ . رزٲلٻ ٱٞو ٥ٺى كڇٷ ٽغٺٌ اٹز٦بڇٿ اٹقٺٍغً ٽڀ ؽٍش اٹڂپڈ أٱزٖبكي: إٌبرظ اٌّؾٍٍ الاعّبٌٍ اٌمؽشٌ َّٕى ثمىح 

، 2009 ٽٺٍڈٿ ٝڀ ٭ً ٥بٻ 54 ٽٺٍڈٿ ٝڀ ٍڂڈٌب ٭ً ڇٱذ ٍبثٰ څنا اٹ٦بٻ، ٽٲبهځخ ٽ٤  77إٿ اٹزڈ٤ٍ ٭ً إځزبط اٹ٪بى اٹٞج٦ًٍ اٹپَبٷ إٹى . 2010 ٪ ٭ً ٥بٻ 16,3، ٭ً أ٥ٲبة ځپڈ ثٺ٨ ٥2011بٻ 
 .2010 ٪ ٭ً ٥بٻ 22,2 ٪، ڇ مٹٴ ٽٲبهځخ ٽ٤ ځپڈ ثٺ٨  29,5 ځَجخ  2011ٽڀ اٹپٲله أٿ ٌجٺ٨ اٹڂپڈ ٭ً ٱٞب٣ اٹڂٮٜ ڇاٹ٪بى ٭ً .  ڇاهرٮب٣ ڇرٍوح اٹڂپڈ ٭ً اٹٲٞب٣ ٩ٍو اٹڂٮًٞ، ٦ٍٍيى ځپڈ أٱزٖبك

 
 ٽٺٍبه 54,1، ڇمٹٴ ٽڀ ( ٪ ٽڀ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹ2,9ً)ٽٺٍبه هٌبٷ ٱٞوي 13,5 إٹى 11/2010رواع٤ اٹٮبئ٘ ٭ً ٽٍياځٍخ اٹؾٶڈٽخ اٹٲٞوٌخ ٭ً اٹَڂخ اٹپبٹٍخ  : رشاعغ فبئط اٌُّضأُخ فٍ لؽش

 اٹڈا٤ٍ اٹڂٞبٯ ٭ً اْځٮبٯ، ٣ځزٍغخ ٹٕهرٮب.  ٽٺٍبه هٌبٷ ٱٞوي142,4٪ ٹٍٖٸ إٹى 24، ؽٍش اىكاك اْځٮبٯ ثڂَجخ 10/2009٭ً اٹَڂخ اٹپبٹٍخ   ( ٪ ٽڀ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹ15,2ً)هٌبٷ ٱٞوي 
 . ٪ ٥ٺى أٍبً ٍڂڈي1,9رپڈى /  ّچوا، ؽٍش ثٺ٪ذ ٭ً ٌڈٹٍڈ 19اهرٮ٦ذ ٽ٦لٔد اٹزٚقټ ٭ً اٹجٕك إٹى أ٥ٺى ٽَزڈٌبرچب ٭ً 

 
اٹپل٥ڈٽخ ٽڀ ٱجٸ اٹلڇٹخ ڇ اٹزً رٍَٞو ٥ٺى عيء ٵجٍو ٽڀ  (IQ)إٿ ىٌبكح اٹپَبؽخ ٩ٍو اٹچٍلهڇٵوثڈځٍخ ٭ً اٹْوٵخ اٹٖڂب٥ٍخ اٹٲٞوٌخ : لؽش رشوض ػًٍ رىعؼخ اْػّبي غُش اٌهُذسووشثىُٔخ

٥ٺى ٽلډ اٹَڂڈاد اٹقپٌ اٹپٲجٺخ ٹٚپبٿ  ( ٽٺٍبه كڇٔه أٽوٌٶ3.3ً) ٽٺٍبه هٌبٷ ٱٞوي 12ڇرقٜٞ اٹْوٵخ ٍٔزضپبه .  ڇاٹپ٦لځٍخ ٭ً اٹجٕك ، ٦ٍٍيى ٝبٱزچب اْځزبعٍخحاٹٖڂب٥بد اٹجزو ڇٵٍپبڇي
 .اٍزپواه ىفټ اٹڂپڈ ٭ً څنا اٹٲٞب٣

 
 0,75 ځٲٞخ أٍبً ؽٍش إٔجؾذ 25 ٪، ٵپب فٮ٘ ٦ٍو اٹٮبئلح ٥ٺى اٹڈكائ٤ 4,5 ٪ إٹى 5فٮ٘ ٽٖو٫ ٱٞو اٹپوٵيي ٦ٍو اْٱواٗ ٹٺٍٺخ ڇاؽلح ٽڀ : لؽش رخفط أعؼبس اٌفبئذح ٌزؼضَض الالزصبد

 .ڇ ٌچل٫ اٹجڂٴ ٽڀ څنڃ اٹقٞڈح ٥ْٞبء ك٭٦خ ٱڈٌخ ٹٺٲٞب٣ اٹپٖو٭ً اٹپؾٺً، ڇإځ٦بُ ځپڈ أئزپبٿ ٭ً اٹٲٞب٣ اٹقبٓ، ٹيٌبكح اْځٮبٯ ٥ٺى اٹجڂٍخ اٹزؾزٍخ  ڇاٹپْبه٤ٌ اٹ٦ٲبهٌخ اٹپقٜٞ ٹچب. ٪

 

 ځپڈ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً ٭ً ٱٞو

 

  اٹزٚقټ ٭ً ٱٞو

 
 اٹزٚقټ ٭ً كڇٷ ٽغٺٌ اٹز٦بڇٿ اٹقٺٍغً

 
 اٹزٚقټ ٭ً ٽڂٞٲخ اٹْوٯ اِڇٍٜ ڇ ّپبٷ إ٭وٌٲٍب

Source: Qatar Statistics Authority 

 عچبى اْؽٖبء اٹٲٞوي :  اٹپٖله

 

 

 عچبى اْؽٖبء اٹٲٞوي :  اٹپٖله

 

 

 عچبى اْؽٖبء اٹٲٞوي :  اٹپٖله

 

 

 عچبى اْؽٖبء اٹٲٞوي :  اٹپٖله

 

 

 عچبى اْؽٖبء اٹٲٞوي :  اٹپٖله

 

 عچبى اْؽٖبء اٹٲٞوي :  اٹپٖله

 

 

 ځپڈ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً أٍپً ٭ً ٱٞو

 
 رغبهح ٱٞو اٹقبهعٍخ
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 اٌزؽىساد الالزصبدَخ

 (ُِٕب)ِٕؽمخ اٌؾشق اْوعػ و ؽّبي إفشَمُب  

  ځ٢وا ٔځقٮبٗ ٽ٦لٔد اٹزٚقټ ٭ً ٽ٢٦ټ كڇٷ اٹقٺٍظ اٹ٪ڂٍخ ثبٹڂٮٜ ٥ٺى ٽلډ اِّچو اٹٲٺٍٺخ اٹپبٍٙخ ، ٌزڈٱ٤ ٽؾٺٺڈ : اٌزعخُ فٍ دوي ِغٍظ اٌزؼبوْ اٌخٍُغٍ َزغه ٔؾى أخفبض آخش

٭ٮً ١ٸ اٹ٢وڇ٫ أٱزٖبكٌخ اٹ٦بٹپٍخ اٹ٦ٍٚٮخ،  ٌوعؼ أٿ رزغڄ أ٦ٍبه اٹَٺ٤ اٍِبٍٍخ ڇاٹيها٥ٍخ ٭ً . أٱزٖبكٌبد اٹوئٍٍَخ أٿ ٌزغڄ ٽزڈٍٜ اٹزٚقټ ٭ً اٹپڂٞٲخ ٹپيٌل ٽڀ أځقٮبٗ
 .عپ٤ٍ أځؾبء اٹ٦بٹټ ٹپيٌل ٽڀ أځقٮبٗ، ٽپب ٍٍؤكي ٹلهعخ أٱٸ ٽڀ اٹٚ٪ڈٛ اٹزٚقپٍخ ٭ً اٹپڂٞٲخ

 
  َٽڀ اٹپزڈٱ٤ أٿ ٌْچل ٱٞب٣ اٹجڂبء ٭ً اٹپپٺٶخ اٹ٦وثٍخ اٹ٦َڈكٌخ ؽبٹخ ٽڀ أځز٦بُ ٭ً : 2011لؽبع اٌجٕبء فٍ اٌٍّّىخ اٌؼشثُخ اٌغؼىدَخ عُزىعغ وضُشا فٍ إٌصف اٌضبٍٔ ِٓ ػب

ثٲٍپخ )ٽڀ اٹپزڈٱ٤ أٌٚب أٿ رؾبٷ اٹپوؽٺخ اٹضبځٍخ ٽڀ ٽْوڇ٣ ٍٶخ ؽلٌل اٹؾوٽٍڀ اٹ٦بٹٍخ اٹَو٥خ . ، ٭پڀ اٹپٲوه أٿ رجلأ ٱوٌجب ٥لح ٽْبه٤ٌ ثڂٍخ رؾزٍخ ٙقپخ2011اٹڂ٬ٖ اٹضبځً ٽڀ ٥بٻ 
 .ٵپب أځڄ ٽڀ اٹپوعؼ أٿ ٌجلأ اٹ٦پٸ فٕٷ څنڃ اٹٮزوح ٭ً ثڂبء ځ٬ٖ ٽٺٍڈٿ ڇؽلح ٍٶڂٍخ إٙب٭ٍخ رڂٮٍنا ٹپوٍڈٻ ٽٺٶً ٽڀ عٕٹخ اٹپٺٴ ٥جل الله. ( ٽٺٍبه هٌبٷ ٦ٍڈكي30

 
 ٍُُڇا٭ٰ اٹ٦بڅٸ اٹ٦َڈكي اٹپٺٴ ٥جل الله ٥ٺى إ٥بكح څٍٶٺخ ٵٺٍخ اٹزوثٍخ اٹجلځٍخ ٭ً عبٽ٦خ اٹپٺٴ ٦ٍڈك، ڇ٥ٺى إځْبء ث٦٘ اٹپ٦بڅل ڇاٹپواٵي ٭ً  : اٌٍّّىخ اٌؼشثُخ اٌغؼىدَخ رغزضّش فٍ اٌزؼ

 .ث٦٘ اٹغبٽ٦بد، ثپب ٭ً مٹٴ ٽ٦چل ٹٺجؾڈس ڇاٹلهاٍبد أٍزْبهٌخ ٭ً عبٽ٦خ اٹپٺٴ فبٹل ٭ً أثچب
 

 َځ٢وا ٹٺڂپڈ اٹٲڈي ٭ً ٥لك اٹَٶبٿ ڇٽؾلڇكٌخ اٹپ٦وڇٗ ٽڀ اٹپڂبىٷ اٹپقٖٖخ ٹنڇي اٹلفڈٷ اٹپڂقٮٚخ : أعؼبس اٌؼمبساد اٌغىُٕخ اٌغؼىدَخ رشرفغ ثؾذح فٍ إٌصف اْوي ِٓ اٌؼب

أكډ څنا ٭ً اٹڂ٬ٖ اِڇٷ ٽڀ اٹ٦بٻ، ٔهرٮب٣ أ٦ٍبه اٹ٦ٲبهاد اٹَٶڂٍخ .  ڇاٹپزڈٍٞخ ٭ً اٹپپٺٶخ اٹ٦وثٍخ اٹ٦َڈكٌخ، ٭بٿ اٹٮغڈح ثٍڀ اٹ٦وٗ ڇاٹٞٺت ٭ً ٍڈٯ اٍْٶبٿ آفنح ٭ً أرَب٣
 .٭ٮً ١ٸ اهرٮب٣ اٹٞٺت اٹپٲٍّل ث٬٦ٚ اٹٲڈح اٹْوائٍخ، اهرٮ٤ ٭ً ځٮٌ اٹٮزوح اٹٞٺت أٌٚب ٥ٺى ٵب٭خ أځڈا٣ اٹ٦ٲبهاد ٭ً اٹَڈٯ اٹ٦َڈكٌخ.   ٪60اٹ٦َڈكٌخ ثڂَت ڇٕٺذ إٹى 

 

 ( ٽٺٍبه كڇٔه أٽوٌٶ19,5ً) ٽٺٍبه كٌڂبه ٵڈٌزً 5,3ٍغٺذ اٹٶڈٌذ ٭ً اٹَڂخ اٹپبٹٍخ اٹپبٍٙخ ٭بئٚب ٭ً ٽٍياځٍزچب ثٺ٨  : فبئط اٌُّضأُخ اٌىىَزُخ َشرفغ ٔزُغخ ٌضَبدح إَشاداد إٌفػ ،

، ثٍڂپب ثٺ٨  ( ٽٺٍبه كڇٔه أٽوٌٶ79ً) ٽٺٍبه كٌڂبه ٵڈٌزً 21,5آماه إٹى  /  ٽبهً 31ڇٕٺذ اٌْواكاد ٭ً اٹَڂخ اٹپڂزچٍخ ٭ً . ځزٍغخ ٹٌٓواكاد اٹٲٍبٍٍخ اٹڂبعپخ ٥ڀ اهرٮب٣ أ٦ٍبه اٹڂٮٜ
 .(أي أٵضو ٽڀ ٬٦ٙ اٹزٲلٌواد اٹڈاهكح ٭ً اٹپٍياځٍخ) ٽٺٍبه كڇٔه أٽوٌٶً 73,3كفٸ اٹڂٮٜ   

 

 رڂز٢و ڇىاهح اٹڂٲٸ اٹ٦واٱً ٽڈا٭ٲخ ٽغٺٌ اٹڈىهاء ٥ٺى فٞخ ٽٲزوؽخ ٹجڂبء ّجٶخ ٍٶٴ ؽلٌلٌخ روثٜ اٹپؾب٭٢بد اٹ٦واٱٍخ ثٲٞبهاد رٍَو : ِؾشوع اٌغىه اٌؾذَذَخ اٌؼشالٍ اٌّمزشػ

 .ڇرچل٫ څنڃ اٹپجبكهح ٹز٦يٌي اٹڂپڈ أٱزٖبكي.  ٽٺٍبه كڇٔه أٽوٌٶ70ً ٵٺټ ٭ً اٹَب٥خ، ثٶٺٮخ 240ثَو٥خ 
 

 ځزٍغخ ٔځقٮبٗ رٶبٹ٬ٍ اٹَٶڀ ٭ً اْٽبهاد اٹ٦وثٍخ اٹپزؾلح، اځقٮ٘ اٹزٚقټ اٹَڂڈي ٭ً اٹجٕك ٭ً ٌڈٹٍڈ : أخفبض أعؼبس اٌّىاد اٌغزائُخ َؾذ ِٓ اٌزعخُ فٍ الإِبساد اٌؼشثُخ اٌّزؾذح /

اٹزً رْٶٸ ٽب ٌٲوة )رپڈى، اځقٮٚذ رٶٺٮخ اٍْٶبٿ ڇاٹٶچوثبء ڇاٹپٍبڃ ڇاٹ٪بى / ڇ٭ً ٌڈٹٍڈ . ؽيٌواٿ/ ٭ً ٌڈځٍڈ  ( ٪1,73 ) ٪، ث٦ل أٿ ثٺ٨ أ٥ٺى ٽَزڈٌبرڄ ٭ً ٍزخ أّچو 1,28رپڈى إٹى 
 . ٪ ٥ٺى أٍبً ٍڂڈي2,43 ٪ ٥ٺى أٍبً ّچوي ڇ  1,61ثپ٦لٷ  ( ٪ ٽڀ ٽؤّو ٦ٍو اٹپَزچٺٴ اْٽبهارً 40ٽڀ 

 

 ٌٍٍغٸ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً اٹؾٲٍٲً ٭ً ٍٺٞڂخ ٥پبٿ ځپڈا، ڇ مٹٴ ثٲٍبكح اٹٲٞب٣ اٹچٍلهڇٵوثڈځً، ڇ٭ً : رشعّخ الاسرفبع فٍ ػبئذاد إٌفػ واٌغبص إًٌ صَبدح فٍ إٌبرظ اٌّؾٍٍ الاعّب

 ٽٺٍبه كڇٔه 10,5) ٽٺٍبه هٌبٷ ٥پبځً  4,1ؽيٌواٿ / ٵبځڈٿ اٹضبځً إٹى ٌڈځٍڈ /  ٪ ٵپب ثٺ٪ذ اٌْواكاد اٹڂٮٍٞخ ٹٺجٕك فٕٷ اٹٮزوح ٽڀ ٌڂبٌو3,6 ثٺ٨ اٹڂپڈ 2011اٹڂ٬ٖ اِڇٷ ٽڀ ٥بٻ 
 . ٪ 43، ڇ څنا ٌٮڈٯ إٌواكاد اٹٮزوح ځٮَچب ٽڀ اٹ٦بٻ اٹپبًٙ ثپ٦لٷ (أٽوٌٶً

 

 

 اٹزٞڈهاد أٱزٖبكٌخ 

 

 2011 اثوٌٸ –رٲوٌو ٕڂلڇٯ اٹجڂٴ اٹلڇٹً : اٹپٖله

 

اقخصبدَبث دول انخهُج انعربٍ

2010 مخىقع 2011 2010 مخىقع 2011 2010 مخىقع 2011 2010 مخىقع 2011 2010 مخىقع 2011 2010 مخىقع 2011

3.1 4.1 4.4 4.2 5.3 2.0 3.3 3.2 7.5 3.7 20.0 16.3 ًَى انُاذج الاجًانً انًحهً انحقٍقً )%( 

6.2 0.1 4.1 6.5 6.6 2.2 3.4 5.3 13.3 2.3 29.5 22.7 ًَى قطاع انثرزول )%( 

2.7 4.6 4.5 3.0 4.5 1.8 3.3 2.1 5.4 4.3 9.5 10.0 ًَى انقطاعاخ غٍز انثرزونٍح )%(

3.0 2.0 3.5 3.3 6.1 4.1 4.5 0.9 6.0 5.4 4.2 -2.4 انرضخى )%(

1.6 -7.8 14.2 6.2 22.3 17.4 6.5 -1.3 12.8 7.7 13.8 12.8 انًىاسَح انى اجًانً انُاذج انًحهً

13.0 4.6 14.9 11.6 39.4 31.8 10.4 7.7 19.8 8.7 36.1 18.7 َظثح انحظاب انجاري انى اجًانً انُاذج انًحهً

اقخصبدَبث اخري فٍ مىطقت مُىب

2.5 7.5 3.0 3.2 1.3 3.7 3.9 3.2 3.3 3.1 1.0 5.1 ًَى انُاذج الاجًانً انًحهً انحقٍقً )%( 

6.5 4.5 6.0 4.4 4.0 4.4 2.9 1.0 6.1 5.0 11.8 11.6 انرضخى )%(

-10.5 -7.2 -6.8 -4.8 -4.3 -1.2 -4.9 -4.2 -6.8 -5.4 -9.7 -8.1 انًىاسَح انى اجًانً انُاذج انًحهً

-12.9 -10.2 -4.6 -4.4 -7.8 -4.8 -5.7 -4.2 -8.5 -5.4 -2.7 -2.0 َظثح انحظاب انجاري انى اجًانً انُاذج انًحهً

انبحرَه

نبىبنسىرَبحىوسانمغرةالاردنمصر

عمبنانكىَجالامبراثانسعىدَتقطر
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 اٌزؽىساد الالزصبدَخ

 الالزصبدَبد اٌّزمذِخ 

   ٭ً اٹپبئخ اٹپزڈٱ٦خ، ٭ٲل څجٜ ٥لك اٹڈؽلاد اٹَٶڂٍخ اٹغلٌلح ٽڀ 1,5رواع٤ ثڂبء اٹپَبٵڀ اٹغلٌلح ٭ً اٹڈٌٔبد اٹپزؾلح ثؤٵضو ٽڀ اٷ : رّىص/ لؽبع الإعىبْ اِْشَىٍ َزشاعغ فٍ َىٌُى 

 .رپڈى، ڇأصود ٽَزڈٌبد اٹپقيڇٿ اٹپورٮ٦خ ڇاٹ٬٦ٚ اٹپَزپو ٭ً أٱزٖبك ٥ٺى اٹٞٺت ٥ٺى اٹ٦ٲبهاد/  ٭ً ٌڈٹٍڈ 604,000ؽيٌواٿ إٹى / ٭ً ٌڈځٍڈ  613,000
 

 ٌڇ ٱل ٭بٯ څنا ٌْٶٸ ٵجٍو 30,7 إٹى ځبٱٔ  3,2رواع٤ ٽؤّو ٭ٍٕكٹٮٍب ٹڂْبٛ اٹجڂٴ أؽزٍبًٝ اٹٮٍلهاٹً ٥ڀ اٹْچو اٹَبثٰ، ٽڀ ىائل : رشاعغ ِؤؽش فُلادٌفُب ٌلاؽزُبؼٍ الارؾبد ،

 .2008رْوٌڀ أڇٷ / ، ڇڅنا أٵجو څجڈٛ ّچوي ٹٺپؤّو ٽڂن أٵزڈثو 3,7رڈٱ٦بد أٱزٖبكٌٍڀ اٹزً ڇ٦ٙزڄ ٥ڂل ىائل  
 

 ٹزٖٸ 9000رٍْو أؽلس اٹجٍبځبد ٔهرٮب٣ ٽٞبٹجبد اٹ٦بٝٺٍڀ ٥ڀ اٹ٦پٸ ٭ً اٹڈٌٔبد اٹپزؾلح ثْٶٸ ٌيٌل ٥پب ٵبٿ ٽزڈٱ٦ب،  ثئهرٮب٣ : لا صاٌذ ثُبٔبد عىق اٌؼًّ اِْشَىُخ ِخُجخ ٌِّبي 

 . ،  ٽپب ٌيٌل ٽڀ ٍڈكاڇٌخ اٹڂ٢وح ٹَڈٯ اٹ٦پٸ اِٽوٌٶ408.000ًاٹى
 

  ًٍ٭ً عڈ ٽڀ ٬٦ٙ اٹڂپڈ أٱزٖبكي اٹ٦بٹپً ڇ رڈٱ٦بد ثجٲبء أ٦ٍبه اٹٮبئلح ٽڂقٮٚخ ٹٮزوح ٝڈٌٺخ، اځقٮ٘ ٽؤّو ٥بئل ":اعزضّبساد اٌّلار آِِ"اٌزمٍجبد اٌؼبٌُّخ رضَذ اٌؽٍت ػ 

آة اځقٮٚذ أٌٚب ٥بئلاد اٹجڈځل اِٹپبځٍخ إٹى / ٭ً أ٩ٌَٞ .  ٪، ٥ٺى اٹزڈاٹً 2,24٪ ڇ 1,97 ٍڂڈاد إٹى ٹپَزڈٌبد ٱٍبٍٍخ ثٺ٪ذ  10ٍڂلاد اٹقيٌڂخ اِٽوٌٶٍخ ڇ اٹجوٌٞبځٍخ ٹپلح 
20,9٪ . 

 
 آة أ١چو ٽؤّو ٽلهاء اٹپْزوٌبد اٹٖڂب٥ٍخ ِٹپبځٍب  / ٭ٮً أ٩ٌَٞ .  ٌجلڇ أٿ اٹڂْبٛ أٱزٖبكي ٭ً ٽڂٞٲخ اٹٍڈهڇ ٱل رجبٝؤ ٵضٍوا: اصدَبد اٌّخبوف اٌّزؼٍمخ ثبلزصبد ِٕؽمخ اٌُىسو

ٹٶڀ اٹپؤّو . ، ٽپب ٌٍْو إٹى اځٶپبُ ٭ً اٹڂْب2009ٛأٌٺڈٷ /  ځٲٞخ ٹٺپوح اِڇٹى ٽڂن ٍجزپجو 50ٵپب اځقٮ٘ ٽؤّو ٱٞب٣ اٹٖڂب٥خ ِٱٸ ٽڀ . ارغبڅب ٥ٶٍَب ٹٺپوح اِڇٹى ٽڂن ٥بٽٍڀ
 . ٭ً أكځى ٽَزڈٌبرڄ ٭ً ٥بٽٍڀ51.1اٹپوٵت اٹني ٌ٪ًٞ اٹقلٽبد ڇاٹٖڂب٥بد اٹزؾڈٌٺٍخ ثٲً ٽَزٲوا ٥ڂل  

 

 ْٽٺٍڈٿ ٌڈهڇ ٽڀ 50ٹْواء عچڈكڅب - اٹٍڈځبٿ اٹڈٝڂً ڇ أٹٮب ڇ ٌڈهڇ ثبځٴ  ڇ ثٍوٌڈً  - ڇؽلد اٹجڂڈٳ اٹٍڈځبځٍخ اِهث٤ اٹٶجوډ: اٌجٕىن اٌُىٔبُٔخ رغبػذ فٍ إػبدح سعٍّخ ثٕه ثىسرى 

 .اٹَڂلاد اٹٲبثٺخ ٹٺزؾڈٌٸ ٥ْبكح هٍپٺخ ثڂٴ ثڈهرڈٿ، ٭ً ٽؾبڇٹخ ٽڂچب ْځٲبم اٹڂ٢بٻ اٹپٖو٭ً اٹچِ ٭ً اٹجٕك
 

 رپڈى اهرٮ٤ ٥لك /  ڇ ٭ً ٌڈٹٍڈ – ٪ ٭ً اٹوث٤ اٹضبځً 7,9 ٪ ٭ً اٹوث٤ اِڇٷ إٹى  7,7اهرٮ٤ ٽ٦لٷ اٹجٞبٹخ ٭ً اٹپپٺٶخ اٹپزؾلح ٽڀ : اسرفبع اٌجؽبٌخ و رجبؼؤ إٌّى فٍ اٌٍّّىخ اٌّزؾذح

 إٹى 25,000ؽيٌواٿ ٽڀ / ٵپب رټ ر٦لٌٸ ٥لك اِّقبٓ اٹنٌڀ ٌل٥ڈٿ اٹجٞبٹخ ٭ً ٌڈځٍڈ .  ّقٖب، ڇ څنا ٬٦ٙ ٽب ٵبٿ ٽٲلها رٲوٌجب37,000اِّقبٓ اٹپزٲلٽٍڀ ٥ْبځبد اٹجٞبٹخ 
 . ّق31,000ٔ

 

  رپڈى، ك٭٦ذ أهرٮب٥بد ٭ً أ٦ٍبه اٹپٕثٌ ڇاِؽنٌخ ڇاٹوٍڈٻ اٹپٖو٭ٍخ ڇاٌْغبهاد ٽ٦لٷ اٹزٚقټ اٹَڂڈي ٭ً / ٭ً ٌڈٹٍڈ : رّىص/ اٌزعخُ فٍ اٌٍّّىخ اٌّزؾذح َشرفغ ثؾذح فٍ َىٌُى

٭ً ١ٸ رجبٝؤ اٹڂپڈ ٭ً أٱزٖبك اٹپؾٺً ڇ اٹ٦بٹپً ڇاهرٮب٣ ٽ٦لٔد اٹزٚقټ، ٌغل ثڂٴ .  ٪ اٹپَزچل٫ ٽڀ ٱجٸ اٹجڂٴ اٹپوٵيي2 ٪،  اٹني ٌٮڈٯ ٵضٍوا ٽَزڈډ 4,4اٹپپٺٶخ اٹپزؾلح إٹى 
  .إځغٺزوا ځٮَڄ ٭ً ٽؤىٯ ؽڈٷ اٹٍَبٍخ اٹڂٲلٌخ اٹزً ٌز٦ٍڀ ٥ٺٍڄ ا٥زپبكڅب

 

 هڅڀ ٥ٲبهي ٭ً اٹپزڈٍٜ، ٽٲبهځخ 74,590رپڈى ٥ٺى /  ٭ٲل ڇا٭ٲذ اٹجڂڈٳ ٭ً ٌڈٹٍڈ –اهرٮ٦ذ اٹٲوڇٗ اٹجڂٶٍخ ٭ً اٹپپٺٶخ اٹپزؾلح : الإلشاض اٌّصشفٍ فٍ اٌٍّّىخ اٌّزؾذح َشرفغ لٍُلا 

 .ٹٶڀ ٱوڇٗ اٹْوٵبد ڇاٍِو ؽب٭٢ذ ٥ٺى ٽَزڈٌبرچب اٹچبكئخ ٥ڂل ځ٬ٖ اٹپَزڈٌبد اٹَبثٲخ.  ٱوٗ ٭ً اِّچو اٹَذ اٹَبثٲخ69,803ٽ٤ ٽزڈٍٜ   

 

 ځپڈ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً ٭ً أٱزٖبكٌبد اٹپزٲلٽخ

 
 اٹزٚقټ ٭ً أٱزٖبكٌبد اٹپزٲلٽخ

 
 ٽؤّو ٭ٍٕكٹٮٍب أرؾبكي

 

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 

 

Source: Bloomberg 

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 

 

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله
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Source: Bloomberg 

 اٌزؽىساد الالزصبدَخ

 الالزصبداد إٌبؽئخ 

 
  ِؤؽشHSBCآة، اهرٮ٤ ٽؤّو / ٭ً أ٩ٌَٞ :  ٌّذَشٌ اٌّؾزشَبد فٍ اٌصُٓ َؼىظ رؾغٕب فٍ إٌؾبغHSBCٹپلٌوي اٹپْزوٌبد (PMI)  اٹني ٌٲٌٍ اْځزبط اٹٖڂب٥ً ٭ً اٹٍٖڀ

 . ځٲٞخ، ٽپب ٦ٌٶٌ اځٶپبّب ٭ً اٹڂْب50ٛٔ ٌياٷ اٹپؤّو رؾذ . رپڈى/  ځٲٞخ ٭ً ٌڈٹٍڈ 49.3 ځٲٞخ، ٽٲبهځخ ٽ٤ 49.8إٹى 
 

 ٦ٌزجو .  ٪ ٽٲبهځخ ثڂٮٌ اٹٮزوح ٽڀ اٹ٦بٻ اٹپب6,5ًٙرپڈى ثپ٦لٷ  / اهرٮ٦ذ أ٦ٍبه اٹَٺ٤ أٍزچٕٵٍخ ٭ً اٹٍٖڀ ٭ً ٌڈٹٍڈ : اٌزعخُ فٍ اٌصُٓ َشرفغ ْػًٍ ِغزىَبره فٍ صلاس عٕىاد

 .، ٽپب ٦ٌٶٌ ٱڈح ٭ً اٹڂْبٛ أٱزٖبكي ٭ً اٹجٕك2008ؽيٌواٿ / څنا أٵجو اهرٮب٣ ٹچب ٽڂن ٌڈځٍڈ 
 

 ٭ً اٹْچڈه اٹضپبځٍخ ٥ْو اٹپبٍٙخ، أصبه أهرٮب٣ اٹ٦ڂ٬ٍ ٹپ٦لٔد اْٱواٗ ٽڀ عبځت اٹجڂٴ أؽزٍبًٝ : رضاَذ ِخبوف اٌجٕىن اٌهٕذَخ ِٓ رشاوُ اٌمشوض اٌّؼذوِخRBI   ثچل٫ اٹؾل ٽڀ

أٿ ٌورٮ٤ إعپبٹً  اٹٲوڇٗ اٹٍَئخ اٹزً رؾزٮ٠ ثچب اٹجڂڈٳ - اٹنها٣ اٹچڂلٌخ ٹڈٵبٹخ اٹزٖڂ٬ٍ ٍزبځلهك أځل ثڈهى " - Crisil"رزڈٱ٤ . اٹٚ٪ڈٛ اٹزٚقپٍخ ٽقبڇ٫ ٽڀ رلڅڈه ڇ٤ٙ أئزپبٿ
 .2008  ٪ اٹپورٮ٦خ اٹزً ّچلڅب ٥بٻ 2,4  ٪ ، ڇڅً أ٥ٺى ٽڀ ځَجخ 2,6 ٪ إٹى 2,3، ٽڀ  2012آماه / اٹچڂلٌخ ٭ً اٹَڂخ اٹپڂزچٍخ ٭ً ٽبهً 

 

  ٍاٌهٕذ رؼٍٓ ػٓ اسرفبع ِفبعئ فٍ ِؤؽش الإٔزبط اٌصٕبػIIP)) :  ٭ً 8,8ه٩ټ أهرٮب٥بد اٹپزڈاٹٍخ ٭ً ٦ٍو اٹٮبئلح ٽڀ ٱجٸ ثڂٴ أؽزٍبًٝ، اهرٮ٤ اْځزبط اٹٖڂب٥ً ٭ً اٹچڂل ثڂَجخ ٪ 

 .ؽيٌواٿ، ٭ً  أٍو٣ ڇرٍوح ٹڄ ٭ً صٕصخ أّچو/ ٌڈځٍڈ 
 

 ٌڂ٢و ثڂٴ ٍجٍو  : اٌجٕه اٌشوعٍ َذسط فشصخ ٌلاعزضّبس فٍ ثىٌٕذاOAO ٭ً ٭وٕخ ّواء اٹجڂٴ اٹجڈٹڂلي ٵوٌلاٌذ Kredyt Bank اٹني رٍَٞو ٥ٺٍڄ KBC ڇثڂٴ اِٹٮٍخ ،Bank 

Millenniumًٽٺٍبه كڇٔه أٽوٌٶً ٥ٺى اٹزڈاٹ1,8ً ٽٺٍبه ڇ 1,3رٲله ٱٍپخ اٹجڂٶٍڀ ؽبٹٍب ثؾڈاٹً  .  اٹني ٌٍَٞو  ٥ٺٍڄ اٹجڂٴ اٹزغبهي اٹجور٪بٹ  . 
 

 ٭چً رَز٦ل ٹزَچٍٸ اٹزغبهح ڇأٍزضپبهاد اِعڂجٍخ، ٽڀ فٕٷ رٞڈٌو اٹپڂبٰٝ 10ؽوٕب ٽڀ اٹَٺٞبد اٹزوٵٍخ ٥ٺى اٹؾٮبٟ ٥ٺى ڇرٍوح ځپڈ رزغبڇى : رشوُب رٕؾئ ِٕبؼك الزصبدَخ ؽشح ،٪ 

اٹغڈٌخ ڇاٹجؾوٌخ )ٍزڈ٭و څنڃ اٹپڂبٰٝ ٭وٕب ْٱبٽخ ٽْبه٤ٌ رغبهٌخ ٽزڂڈ٥خ، ٥ٺى أهاٗ ربث٦خ ٹٺلڇٹخ، ٽڈٕڈٹخ عٍلا ثٶب٭خ ٝوٯ اٹپڈإٕد . اٹؾوح اٹؾبٹٍخ إٹى ٽڂبٰٝ اٱزٖبكٌخ ؽوح
 .(ڇاٹجوٌخ

 

 َٓځٲٞخ ٭ً ٌڈٹٍڈ 102 ځٲٞخ ٽٲبهځخ ٽ٤ 99آة اځقٮٚذ صٲخ اٹپَزچٺٴ اٹٶڈهي اٹغڂڈثً إٹى / ٭ً أ٩ٌَٞ :  اسرفبع ِؼذي اٌزعخُ فٍ وىسَب اٌغٕىثُخ ِغ أخفبض صمخ اٌّغزضّش  /

ٹٶڀ ٽ٦لٷ اٹزٚقټ اهرٮ٤ ٭ً ځٮٌ اٹڈٱذ ثؤٵضو ٽپب ٵبٿ ٽزڈٱ٦ب ٹّّچو . 2009 ځٲٞخ ٽڂن ٽٞٺ٤ ٥بٻ 100ٵبځذ څنڃ صبځً ٽوح ٌچجٜ ٭ٍچب ٽؤّو صٲخ اٹپَزچٺٴ اٹٶڈهي اٹغڂڈثً ٥ڀ . رپڈى
 .څنا ٌيٌل ٽڀ ٦ٕڈثبد اٹجڂٴ اٹپوٵيي ٭ً ٽؾبڇٔرڄ ٹزؾٲٍٰ ٽ٦لٷ ځپڈ ٕؾً ڇأ٦ٍبه ٽَزٲوح.  ٪ اٹپَزچل٫ ٽڀ ٱجٸ اٹجڂٴ اٹپوٵيي4أٔصڂً ٥ْو اٹپٲجٺخ، ٽزغبڇىا ؽبعي اٷ 

 

 ٌياٷ اٹَبٍخ څڂبٳ ٌٖبه٥ڈٿ ٽْٶٺزٍڀ 4رڈٱ٦بد ٕڂلڇٯ اٹڂٲل اٹلڇٹً ثڂپڈ أٱزٖبك اٹغڂڈة إ٭وٌٲً څنا اٹ٦بٻ ثپ٦لٷ سغُ :  عٕىة أفشَمُب َغزّش فٍ ِىاعهخ اٌزؾذَبد دالزصب ٔ ،٪ 

 . ٪25,7رپڈى، ڇاهرٮب٣ ٽ٦لٷ اٹجٞبٹخ إٹى /  ٪ ٭ً ٌڈٹٍڈ 5,3اٱزٖبكٌزٍڀ فٍٞورٍڀ؛ اهرٮب٣ ٽ٦لٷ اٹزٚقټ إٹى 
 

 فٕٷ اِّچو أٔصڂً ٥ْو اٹپبٍٙخ، ٽپب أٙو ثبٹٖڂب٥خ اٹزؾڈٌٺٍخ18اهرٮ٤ ٦ٍو ٕو٫ اٹلڇٔه أٍزواٹً أٵضو ٽڀ : اسرفبع عؼش صشف اٌؼٍّخ اٌّؾٍُخ َعش ثبٌصٕبػبد الاعزشاٌُخ ٪   .

 . ځٲٞخ، ٽپب ٦ٌڂً ؽلڇس اځٶپبُ ٭ً اٹڂْبٛ أٱزٖبكي43.4 ځٲٞخ ڇ ڇٕٸ إٹى 9.5( PMI)رپڈى اځقٮ٘ اٹپؤّو اٹ٦بٻ ٹٺٖڂب٥خ اٍِزواٹٍخ / ٭ً ٌڈٹٍڈ 

  

  

   

 

 

 ځپڈ اٹڂبرظ اٹپؾٺً أعپبٹً ٭ً أٱزٖبكٌبد اٹڂبّئخ اٹوئٍٍَخ

 
 اٹزٚقټ  ٭ً أٱزٖبكٌبد اٹڂبّئخ اٹوئٍٍَخ

 
 ٍٍبٍبد أ٦ٍبه اٹٮبئلح ٭ً أٱزٖبكٌبد اٹڂبّئخ اٹوئٍٍَخ

 

Source: Bloomberg 

Source: Bloomberg 
Source: Bloomberg 

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 
 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 
 طثٺڈٽجو: اٹپٖله
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 اٌخذِبد اٌّبٌُخ واٌّصشفُخ

 قطر 

 

 ٦ٍو اٹٮبئلح ثٍڀ اٹجڂڈٳ ٹضٕصخ أّچو

 

رپڈى/ ٽ٦لّٷ اٹٮبئلح ثٍڀ اٹجڂڈٳ ٭ً ٌڈٹٍڈ   

 

 ځپڈ أئزپبٿ

 

 ْ٥ٺى أٍبً ٍڂڈي 16,02اهرٮ٤ إعپبٹً أئزپبٿ اٹپٖو٭ً ٭ً ٱٞو ثپ٦لٷ : ّٔى ِؽّشد فٍ الائزّب ٪ 

ِهث٦خ أّچو ٽززبٹٍخ اهرٮ٤ أئزپبٿ .  ٽٺٍبه هٌبٷ ٱٞوي278,16 إٹى  2011رپڈى / ڇٕٸ ٭ً ٌڈٹٍڈ 
 ٪ 16,96ثپٲلاه فبځزٍڀ ٥ْوٌزٍڀ، ٽل٥ڈٽب ثْٶٸ هئًٍَ ثٲوڇٗ اٹٲٞب٣ اٹقبٓ، اٹزً اهرٮ٦ذ ثپ٦لٷ 

ٽڀ اٹپوعؼ أٿ ٌؤكي فٮ٘ .   ٽٺٍبه هٌبٷ ٱٞوي213رپڈى / ٥ٺى أٍبً ٍڂڈي، ڇ ثٺ٪ذ ٭ً ٌڈٹٍڈ 
آة ٹپيٌل ٽڀ /  ځٲٞخ أٍبً  ٭ً أڇائٸ أ٩ٌَٞ 50ٽٖو٫ ٱٞو اٹپوٵيي ٹ٦َو إ٥بكح اٹْواء ثپٲلاه 

 .ځْبٝبد إٱواٗ اٹٲٞب٣ اٹقبٓ
 

 ٽڀ اٹپزڈٱ٤ ث٦ل فٮ٘ ٽٖو٫ ٱٞو اٹپوٵيي : أخفبض عؼش اٌفبئذح ػًٍ اٌمشوض اٌؾخصُخ فٍ لؽش

٪ 6,5ٹ٦َو إ٥بكح اٹْواء، أٿ رقٮ٘ اٹجڂڈٳ اٹزغبهٌخ ٭ً اٹجٕك أ٦ٍبه اٹٮبئلح ٥ٺى اٹٲوڇٗ اٹْقٍٖخ ٽڀ 
 . ٪6إٹى 

 

 ٍپؾذ څٍئخ رڂ٢ٍټ اٹٲٞب٣ اٹپبٹً اٹٲٞوٌخ : ثٕه أثى ظجٍ الإعلاٍِ َجذأ ػٍُّبره فٍ لؽش(QFCRA)  ٹجڂٴ

ٍٍٲڈٻ اٹجڂٴ ثٲجڈٷ .  أثڈ ١جً إٍْٽً ٭ً اٹجلء ث٦پٺٍبد ٽٖو٭ٍخ ٽزڈا٭ٲخ ٽ٤ اٹْو٦ٌخ إٍْٽٍخ ٭ً اٹجٕك
 .اٹڈكائ٤ ڇرٲلٌټ اٹزَچٍٕد ٹزپڈٌٸ ڇإكاهح أٍزضپبهاد ٭ً ٱٞو ڇ٭ٲب ٹٺْو٦ٌخ إٍْٽٍخ

 

  ووبٌخ رصُٕف فُزؼ رغذد رصُٕف ثٕه لؽش اٌىؼٍٕ ػٕذA+: أثٲذ ڇٵبٹخ رٖڂ٬ٍ ٭ٍزِ رٖڂٍٮچب اٹٞڈٌٸ 

ٌَزڂل اٹزٲٍٍټ ٥ٺى ځڈ٥ٍخ .     ٽ٤ ځ٢وح ٽَزٲجٺٍخ ٽَزٲوحA+٥ڂل   (QNB)ٹجڂٴ ٱٞو اٹڈٝڂً  (IDR)اٹپلډ 
ٵپب ځ٢ود ٭ٍزِ أٌٚب ٭ً إٕلاه ثڂٴ ٱٞو اٹڈٝڂً اٹجبٹ٨  . ڇٱڈح إٔڈٷ اٹجڂٴ ڇٍٍڈٹزڄ ڇٽ٦لٔد هٍپٺزڄ

 ٪ 25 ، ٽپب أكډ ٹيٌبكح هأً ٽبٷ اٹجڂٴ ثڂَجخ 2011 ٽٺٍبه هٌبٷ ٱٞوي، فٕٷ اٹوث٤ اِڇٷ ٽڀ ٥بٻ 12,7
 .، ڇك٥ټ فٜٞ رڈ٦ٍڄ اٹٞپڈؽخ

 

  هُئخ رٕظُُ اٌمؽبع اٌّبٌٍ اٌمؽشَخ(QFCRA)  ثٕه ايرىلغ ػًٍ ِزوشح رفبهُ ٌزجبدي اٌّؼٍىِبد ِغ
ٽنٵوح رٮبڅټ ٹز٦يٌي  (QFCRA)ڇٱ٦ذ څٍئخ رڂ٢ٍټ اٹٲٞب٣ اٹپبٹً اٹٲٞوٌخ : (RBI) الاؽزُبؼٍ اٌهٕذٌ

 (.RBI)اٹز٦بڇٿ ڇرجبكٷ اٹپ٦ٺڈٽبد اٹوٱبثٍخ ٽ٤ اٹجڂٴ أؽزٍبًٝ اٹچڂلي 

 

 ٱٞو

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 
Source: Bloomberg طثٺڈٽجو: اٹپٖله 

 

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 

 معبمم انربح انً

انقُمت

 انخغُر نثلاد

% سىىاث
% انخغُر انسىىٌ % انخغُر انشهرٌ آخر اغلاق انسهم

11.7 60.7% 6.1% -2.1% 138 تُك قطز انىطًُ

10.9 53.7% 34.2% 10.4% 78 انثُك الأههً

12.0 24.7% 22.2% -3.0% 23 يصزف انزٌاٌ

10.1 20.6% -1.7% 9.9% 59 تُك انذوحح

10.4 -16.6% -5.4% 6.6% 79
 انثُك انرجاري

انقطزي

12.3 -25.6% 3.6% 0.9% 79 تُك قطز الاطلايً

11.7 -30.1% 8.0% 1.5% 49 تُك قطز انذونً

14.4 -36.3% 7.1% -0.1% 17 انثُك انخهٍجً

14.4 -62.6% -0.5% -5.0% 14 دلانح انقاتضح

إثىبعشرة شهر ثلاثت أشهر شهر

2.40 2.00 0.00 قطز

0.85 0.60 0.33 انظعىدٌح

1.31 0.81 0.56 انكىٌد

1.94 1.47 1.47 الاياراخ

0.78 0.29 0.21 LIBOR ًدولار أيزٌك

2.10 1.55 1.38 EURIBOR ٌىرو
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Source: Bloomberg 

Source: Bloomberg 

 (ُِٕب)اٌخذِبد اٌّبٌُخ واٌّصشفُخ فٍ ِٕؽمخ اٌؾشق اْوعػ وؽّبي إفشَمُب 

  (M2)اٹڂپڈ ٭ً اٹٶزٺخ اٹڂٲلٌخ    

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 

 ؽوٵخ ٽؤّو ارِ أً ثً ًٍ   ٹٺٖٶڈٳ 

 

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 

  اْسثبػ اٌصبفُخ ٌّصبسف دوي ِغٍظ اٌزؼبوْ اٌخٍُغٍ رّٕى فٍ اٌشثغ اٌضبٍٔ ِٓ اٌؼبَ ثّؼذي
 ٪ ٭ً ٕب٭ً اِهثبػ فٕٷ اٹوث٤ اٹضبځً ٽڀ 28 ٍغٺذ اٹجڂڈٳ اٹقٺٍغٍخ اهرٮب٥ب ٌٲوة ٽڀ : 28٪

ٵپب اهرٮ٤ ٕب٭ً كفٸ اٹٮڈائل ٹٺپڂٞٲخ فٕٷ اٹٮزوح؛ ڇ ٍغٺذ ٱٞو ڇاٹٶڈٌذ أ٥ٺى ځَت ځپڈ . اٹ٦بٻ
 .( ٪12)، رٺزچب اْٽبهاد اٹ٦وثٍخ اٹپزؾلح ( ٪13)٥ٺى أٍبً ٍڂڈي 

 

 ْر٦ب٭ى اٹڂْبٛ أئزپبځً ٭ً اٹپپٺٶخ : اٌٍّّىخ اٌؼشثُخ اٌغؼىدَخ رغغً ّٔىا لىَب فٍ الائزّب

٭ً . اٹ٦وثٍخ اٹ٦َڈكٌخ ثْٶٸ ٽٞوك، ثَجت اٹزؾَڀ ٭ً أ٦ٍبه اٹڂٮٜ ڇاٹ٦ڈاٽٸ أٱزٖبكٌخ اٍِبٍٍخ
 ٪ ، ڇڇٕٸ إعپبٹً 7,2 ، ځپب أئزپبٿ ٭ً اٹپپٺٶخ ثپ٦لٷ ٍڂڈي ثٺ٨ 2011ؽيٌواٿ / ٌڈځٍڈ 

 .( ٽٺٍبه كڇٔه أٽوٌٶ217ً) ٽٺٍبه هٌبٷ ٦ٍڈكي 814,2أئزپبٿ اٹپٖو٭ً اٹپؾٺً إٹى  
 

  ِٓ اهرٮ٦ذ أهثبػ اٹجڂڈٳ اٹ٦َڈكٌخ ٭ً : اٌّخصصبدخفط اٌجٕىن اٌغؼىدَخ عزغزفُذ غبٌجب

ه٩ټ .  ځزٍغخ ٹقٮ٘ اٹپقٖٖبد ڇاهرٮب٣ اٹلفٸ ٽڀ أځْٞخ اْٱوا2011ٗاٹوث٤ اٹضبځً ٽڀ 
روعٍؼ اٍزپواه اٹجڂڈٳ ٭ً أٍزٮبكح ٽڀ فٮ٘ اٹپقٖٖبد ٭ً اٹڂ٬ٖ اٹضبځً ٽڀ څنا اٹ٦بٻ، ٭بٿ 

 .اٹڂچظ اٹؾنه ٹٺغچبد اٹپٲوٙخ ٱل ٌقٮ٘ اٹوثؾٍخ
 

  اځقٮبٙب ٭ً ٥لك اٹٍْٶبد ٽڀ ٩ٍو 2011ّچل ٥بٻ :  ٪56اٌؾُىبد ِٓ غُش سصُذ رٕخفط 

 اځقٮ٘ ٥لك اٹٍْٶبد ٽڀ 2011٭ً اٹوث٤ اٹضبځً ٽڀ ٥بٻ . هٍٕل ٭ً اٹپپٺٶخ اٹ٦وثٍخ اٹ٦َڈكٌخ
 . ٍّٴ فٕٷ ځٮٌ اٹٮزوح ٽڀ اٹ٦بٻ اٹپب29,000ًٙ ٍّٶب ٽٲبثٸ ٩13,000ٍو هٍٕل إٹى 

 

 ٍٔثل٥ټ ٽڀ اهرٮب٣ أ٦ٍبه اٹڂٮٜ ڇرؾَڀ : اٌمؽبع اٌخبؿ َؾشن إٌّى فٍ اٌمؽبع اٌّصشفٍ اٌؼّب

اِڇٙب٣ أٱزٖبكٌخ ٭ً ٍٺٞڂخ ٥پبٿ، اهرٮ٦ذ ٕب٭ً هثؼ ٽٖبه٫  اٹجٕك ٭ً اٹڂ٬ٖ اِڇٷ 
ڇ أ١چو ځْبٛ اٹٲٞب٣ اٹقبٓ ٥ٕٽبد اځز٦بُ، ث٦ل ر٦وٙڄ ٹّىٽخ .  ٪7 ځؾڈ 2011ٽڀ ٥بٻ 

ؽيٌواٿ ؽيٌواٿ، اهرٮ٤ ائزپبٿ اٹٲٞب٣ /  ٭ً ځچبٌخ ٌڈځٍڈ – 2008أٱزٖبكٌخ اٹ٦بٹپٍخ ٹ٦بٻ 
 ٽٺٍبه 11,45 ٪، ؽبٽٕ ٽ٦ڄ ائزپبٿ اٹٲٞب٣ اٹپٖو٭ً اٹ٦پبځً ثْٶٸ ٥بٻ إٹى 8,6اٹقبٓ ؽڈاٹً 

 .هٌبٷ ٥پبځً
 

  ځ٢وا ٹوأٍپبٷ :  اٌؾشق اْوعػ و ؽّبي إفشَمُب أفعً ِٓ ٔظُشارهب فٍ اٌغشةسعٍّخ ثٕىن

 ٪ ، ر٦زجو ٽٖبه٫ ٽڂٞٲخ اٹْوٯ اِڇٍٜ 13ٌٲلّه ٽزڈٍٞڄ ثؾڈاٹً  (  core Tier-1)أٍبًٍ 
، ٽوٍپٺخ ثْٶٸ أ٭ٚٸ (Basel III)ڇّپبٷ أ٭وٌٲٍب ثپٲبٌٌٍ اْٝبه اٹزڂ٢ٍپً اٹ٦بٹپً ٹٺجڂڈٳ 

 .ثٶضٍو ځ٢ٍورچب اِٽوٌٶٍخ  أڇ اِڇهڇثٍخ

 

 2011ځْبٛ اٍِچټ اٹقبٕخ ٭ً ٽڂٞٲخ اٹْوٯ اِڇٍٜ ڇ ّپبٷ إ٭وٌٲٍب ٹ٦بٻ 

 

 ٽڈٱ٤ ىاڇٌخ اْٹٍٶزوڇځً: اٹپٖله

 

مىطقت انعمم (مهُىن دولار أمرَكٍ)انقُمت  اسم انصىذوق الاسخثمبرٌ انمرحهت

يُطقح يٍُا 350 Samena Special Situation Fund II جًع الاطرثًاراخ

آطٍا، أوروتا، أيزٌكا انشًانٍح 290 DB Masdar Clean Tech جًع الاطرثًاراخ

يُطقح يٍُا، ذزكٍا  250 Gulf Credit Partners انثذء

ذزكٍا 100 Invest AD and SBI Holding انثذء

انًُاطق انفهظطٍٍُح 60 Siraj Palestine Fund I جًع الاطرثًاراخ

يُطقح يٍُا، أوروتا، أيزٌكا  45 ADCM Secondary جًع الاطرثًاراخ

عًاٌ 31 FINCORP Oman جًع الاطرثًاراخ
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Source: Zawya 
 اْعىاق اٌّبٌُخ

بعذ تصحيح  )مؤشزات الاسىاق المبلية لمىطقة الشزق الأوسط  قطر 

 (الإيزادات

 

 

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 

بعذ تصحيح  )مؤشزات الاسىاق المبلية للاقتصبديبت المتقذمة 

 (الإيزادات

 

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 

بعذ تصحيح  )مؤشزات الاسىاق المبلية للاقتصبديبت الىبشئة 

 (الإيزادات

 

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 

 آة، ثَجت /  أ٩ٌَٞ 11ث٦ل إ٩ٕٱچب ٥ٺى أكځى ٽَزڈډ ٭ً ٥بٽٍڀ ٭ً : أزؼبػ ثىسصخ لؽش

اٹپقبڇ٫ ٽڀ أرغبڃ اٹچجڈًٝ ٭ً أٱزٖبك اٹ٦بٹپً، اٍز٦بكد ثڈهٕخ ٱٞو ٽڈٱٮچب ڇٍغٺذ 
څڈاٽِ علٌلح، ڇ اٹَجت څڈ إٱجبٷ اٹپَزضپوٌڀ ٥ٺى ّواء أٍچټ اٹْوٵبد اٹپزؤصوح ثؤ٦ٍبه 

 .هفٍٖخ
 

 ٽ٤ إٕلاه ڇىاهح أٱزٖبك ڇاٹپبٹٍخ ر٦پٍپب رٺيٻ :  اٌعشائت لذ رضمً ػًٍ اٌؾشوبد اٌمؽشَخ لشَجب

اٹزً ريٌل ٱٍپخ أٍچپچب ٥ڀ ٽٺٍڈځً هٌبٷ ٱٞوي، -  ٪ ،100٭ٍڄ اٹْوٵبد اٹپپٺڈٵخ ٱٞوٌب ثڂَجخ 
ثزٲلٌټ إٱواهاد ٙوٌجٍخ، رقْى ّوٵبد -   ٽٌٍٕڀ هٌبٷ ٱٞوي 10أڇ ريٌل ٽج٦ٍبرچب اٹَڂڈٌخ ٥ڀ 

 .ٽؾٺٍخ ٵضٍوح أٿ رلهط ٙپڀ اٹْوٌؾخ اٹٚوٌجٍخ ٭ً ڇٱذ ٱوٌت
 

 

 ِٕؽمخ اٌؾشق اْوعػ و ؽّبي إفشَمُب

  ٽز٦ٲجخ اٹپٶبٍت ٭ً أٍڈاٯ اٍِچټ اِٽوٌٶٍخ، اهرٮ٦ذ ٽ٢٦ټ اٍِچټ اٹقٺٍغٍخ ٱٺٍٕ ٭ً : اْعهُ اٌخٍُغُخ رشرفغ هبِؾُب
 .ٹٶڀ أؽغبٻ اٹزلاڇٷ ١ٺذ ٕ٪ٍوح، ځزٍغخ ٩ْٕٯ اٍِڈاٯ ٹج٦ٚخ أٌبٻ ٭ً ځچبٌخ اٹْچو ثَجت ا٥ٍِبك اٹلٌڂٍخ. ځچبٌخ اٹْچو

 

  ٍاځقٮٚذ أ٥لاك ڇ ٱٍټ إْلاهاد اٹ٦بٽخ اِڇٹٍخ : 2011فٍ إٌصف اْوي ِٓ ػبَ ألً ٔؾبؼب عىق الاوززبة اٌخٍُغ

(IPOs) أهث٤ ّوٵبد ٭ٲٜ ٝوؽذ إٕلاهاد . ٭ً كڇٷ ٽغٺٌ اٹز٦بڇٿ اٹقٺٍغً ثْٶٸ ؽبك، ٭ً اٹڂ٬ٖ اِڇٷ ٽڀ اٹَڂخ
 ( كڇٔه أٽوٌٶ830,000,000ً)فٕٷ اٹٮزوح، ٽٲبهځخ ثضپبځٍخ إٕلاهاد ثٲٍپخ  ( كڇٔه أٽوٌٶ358,000,000ًثٲٍپخ )

رټ إكهاط صٕس ّوٵبد علٌلح ٭ً ثڈهٕخ اْٽبهاد، ٭ً ؽٍڀ أكهعذ ّوٵخ ڇاؽلح .  ٭ً اٹٮزوح ځٮَچب ٽڀ اٹ٦بٻ اٹپبًٙ
 .٭ٲٜ ٭ً اٹجڈهٕخ اٹ٦َڈكٌخ

 

  َصَبدح فٍ صفمبد الأذِبط 2011ؽهذد ِٕؽمخ اٌؾشق اْوعػ و ؽّبي إفشَمُب، فٍ إٌصف اْوي ِٓ ػب ،
ه٩ټ أٙٞواثبد اٹٍَبٍٍخ ٭ً ٽڂٞٲخ اٹْوٯ اِڇٍٜ ڇ ّپبٷ إ٭وٌٲٍب، اهرٮ٦ذ ٕٮٲبد أځلٽبط : (M&A)والاعزؾىار 

 ٽٲبهځخ ٽ٤ 173 ٪ ، إم اهرٮ٤ ٥لك اٹٖٮٲبد  إٹى 33 ثپ٦لٷ  2011٭ً اٹڂ٬ٖ اِڇٷ ٽڀ ٥بٻ  (M&A)ڇ أٍزؾڈام 
 2011ڇ ٽڀ ؽٍش اٹٲٍپخ اْعپبٹٍخ، أثوٽذ ٭ً اٹڂ٬ٖ اِڇٷ ٽڀ ٥بٻ .  ٕٮٲخ ٭ً اٹٮزوح ځٮَچب ٽڀ اٹ٦بٻ اٹپب130ًٙ

، أي 2010 ٽٺٍبه كڇٔه أٽوٌٶً ٭ً اٹڂ٬ٖ اِڇٷ ٥بٻ 16.26 ٽٺٍبه كڇٔه أٽوٌٶً ٽٲبهځخ ٽ٤  21,17ٕٮٲبد ثٲٍپخ  
 . ٪30ثيٌبكح ٱلهڅب 

 

  

  

  is set at SAR5,000 

 Kuwait market regulator gave breather to the market operators by extending 

deadline of local investment funds to comply with rules of investment in a single stock. 

As per the new rule, funds cannot invest more than 10% of their total capital in a single 

stock. The deadline has been pushed to March 2012. 

 

 عبلميب

  ٍٵبځذ اٍِڈاٯ اٍٍَڈٌخ : اْعىاق اِعُىَخ رٕخفط وعػ رضاَذ اٌّخبوف ثؾأْ صؾخ الالزصبد اُِْشو

٭ٮً ځچبٌخ اٹْچو .  آة ثَجت رياٌل اٹپقبڇ٫ ٽڀ  ٕؾخ أٱزٖبك اِٽوٌٶً/ ٽزٲٺجخ ٝڈاٷ ّچو أ٩ٌَٞ 
، هئٌٍ اٹپغٺٌ أؽزٍبًٝ أرؾبكي، ٹپ٦و٭خ "ثوځبځٶً"إٔجؾذ څنڃ اٍِڈاٯ أٵضو ؽنها، ثبځز٢به ٵٺپخ 

ٵپب أٿ رٲبهٌو . ٭ٍپب إما ٵبځذ اٹَٺٞبد اِٽوٌٶٍخ ٍززقن أٌخ فٞڈاد رڂٲن اٱزٖبكڅب ٽڀ اٹوٵڈك ٽوح أفوډ
اِهثبػ اٹپقٍجخ ٹُٽبٷ ٽڀ عبځت ّوٵبد ٍٕڂٍخ ٭ً اٹوث٤ اٹضبځً، ىاك اٹٚ٪ڈٛ ٥ٺى أٍڈاٯ اٍِچټ ٭ً 

 .اٹجٕك
 

 ٭ً 4آة، اځقٮ٘ ٽؤّو كاٵٌ اِٹپبځً ثڂَجخ /  أ٩ٌَٞ 25٭ً : اْعىاق اْوسوثُخ رغٍك ِٕخفعخ ٪ 

هاعذ ٭ً .  كٱٍٲخ، ثَجت رٶچڂبد ٽٮبكڅب أٿ اٹپْو٥ٍڀ ٦ٌزيٽڈٿ ٭وٗ ٱٍڈك علٌلح ٥ٺى أٍڈاٯ اٍِچټ15
اٍِڈاٯ ّبئ٦بد ثؤٿ اٹپْو٥ٍڀ  اٹٮوځٍٍَڀ ڇاٍِجبٿ ٍٍڈ٦ٍڈٿ ځٞبٯ اٹؾ٢و ٥ٺى اٹج٤ٍ ٥ٺى اٹپٶْڈ٫، ٽپب 

 .أكډ ٔځقٮبٗ ؽغټ اٹزلاڇٷ ٭ً اٍِڈاٯ اِڇهڇثٍخ

 

 

 
 snapping 

    

 
 as Germany’s DAX Index tumbled 4 percent in 
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للشهز" الأعلى إرتفبعب  

 

 الأكثز اوخفبضب للشهز

 

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 
 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 
  أشهز3الحزكة ومعذل الذوران خلال 

 

 الحزكة ومعذل الذوران لمؤشزات الأسىاق العبلمية

 

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 

Source: Bloomberg 

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 

 (مىطقة ميىب)الحزكة ومعذل الذوران لمؤشزات الأسىاق 

 

 مؤشز قطبع البىىك القطزي لغبية هذا اليىم مه الشهز

 

Source: Bloomberg 

 انخغُر انسىىٌ

(5)

 انخغُر

 انشهرٌ

(%)

آخر اغلاق أكبر خمس رابحُه

121.0% 29.4% 129.5 MERS QD Equity

34.2% 10.4% 77.5 ABQK QD Equity

-0.9% 9.9% 58.8 DHBK QD Equity

48.6% 3.5% 21.2 QMLS QD Equity

-6.6% 7.1% 45.0 QGRI QD Equity

 انخغُر انسىىٌ

(5)

 انخغُر

 انشهرٌ

(%)

آخر اغلاق أكثر خمس خبسرَه

-9.0% -12.8% 24.6 GISS QD Equity

-7.2% -12.1% 123.0 IQCD QD Equity

-23.0% -10.8% 7.8 MRDS QD Equity

91.0% -9.8% 55.9 QCFS QD Equity

-19.8% -8.4% 16.6 AHCS QD Equity

معبمم انربح / انقُمت
 انخغُر نثلاد

% سىىاث

 انخغُر

% انسىىٌ

 انخغُر

 انشهرٌ

%

آخر اغلاق انمؤشر

10.7 -23.6% -5.9% -2.9% 8,171.5 (QE) قطز  

13.8 -32.8% -9.7% -7.6% 5,979.3 (TASI) انظعىدٌح  

29.7 -70.2% -10.6% -4.5% 1,457.3 (DFM) الاياراخ   

15.3 -42.6% -5.1% -2.1% 2,582.1 (ADSM)أتىظثً

NM -60.3% -16.8% -4.2% 5,785.6 (KSE) انكىٌد   

7.6 -45.2% -17.3% -4.2% 5,584.7 (MSM) عًاٌ   

11.1 -53.4% -12.0% -2.3% 1,261.0 (BSE) انثحزٌٍ   

9.8 -42.7% -34.5% -7.8% 4,676.1 (CASE) يصز   

10.4 30.2% -19.8% -14.5% 52,967.7 (ISE 100) ذزكٍا   

NM -52.4% -14.6% -2.3% 2,028.1 (Amman) الاردٌ   

NM -41.6% -13.8% -5.5% 473.1 داوجىَش يُطقح يٍُا   

NM -17.7% -11.6% 0.6% 23,152.4    MASI انًغزب

معبمم انربح / انقُمت
 انخغُر نثلاد

% سىىاث

 انخغُر

% انسىىٌ

 انخغُر

 انشهرٌ

%

آخر اغلاق انمؤشر

12.7 -8.5% -7.8% -9.9%      طراَذارد أَذ تىر الأيزٌكً ) 500(1,159.3

10.2 -6.2% -13.0% -11.1% 5,131.1 تزٌطاٍَا(نُذٌ: فرظً)   

9.9 -11.3% -19.2% -19.7% 5,584.1   أنًاٍَا(داكض) 
16.5 -31.9% -14.2% -12.0% 8,772.4 (َكاي)انٍاتاٌ     

9.2 -6.4% -14.1% -12.8%     هىَج كىَج )هاَج طُج(19,752.5

11.7 17.5% -14.0% -18.8% 1,764.6 (كىطثً)كىرٌا انجُىتٍح 

8.1 -2.8% -23.6% -9.5% 52,953.3   انثزاسٌم(أٌثىف)
13.9 11.6% -20.7% -12.3% 4,839.6  انهُذ(َفرً)

14.2 8.4% -5.2% -3.3% 2,615.3 )SCI( ٍٍانص   

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 
 طثٺڈٽجو: اٹپٖله
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 اٌغٍغ و اٌؼّلاد

 اٌؼّلاد اٹَٺ٤  

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 

(ٹزبهٌقڄ )ؽوٵخ أ٦ٍبه اٹٖو٫ اٹَڂڈٌخ   

 
(ٹزبهٌقڄ )ؽوٵخ أ٦ٍبه اٹَٺ٤ اٹَڂڈٌخ   

 

 طثٺڈٽجو: اٹپٖله

 

Source: Bloomberg Source: Bloomberg 

 انخغُر نثلاد

% سىىاث

 انخغُر انسىىٌ

%

 انخغُر % 

انشهرٌ
آخر اغلاق سعر ححىَم أهم انعملاث

-2.5% 7.4% 0.9% 1.4 ٌىرو / دولار ايزٌكً

-12.1% 4.3% -0.1% 1.6 اطرزنًٍُ / دولار ايزٌكً

-29.1% -4.5% 0.3% 77.5 دولار ايزٌكً / ٌٍ ٌاتاًَ 

38.2% 17.9% -1.2% 1.3 دولار ايزٌكً / رًٍَُثً صًٍُ   

 انخغُر نثلاد

% سىىاث

 انخغُر انسىىٌ

%

 انخغُر % 

انشهرٌ
آخر اغلاق عملاث الأسىاق انىبشئت

5.2% 3.0% 4.5% 46.1 دولار ايزٌكً / روتٍح هُذي 

-6.7% -3.3% -0.7% 6.4 دولار ايزٌكً / رًٍَُثً صًٍُ   

-1.3% -3.1% 2.8% 1.6 اٌل تزاسٌهً  دولار ايزٌكً / ر

47.8% 13.7% 3.7% 1.8 دولار ايزٌكً / نٍزج ذزكً

 انخغُر نثلاد

% سىىاث

 انخغُر انسىىٌ

%

 انخغُر % 

انشهرٌ
آخر اغلاق عملاث مىطقت مُىب

0.0% 0.0% 0.0% 3.8 اٌل طعىدي ر

0.0% 0.0% 0.0% 3.7 درهى اياراذً

0.0% 0.0% 0.0% 3.6 اٌل قطزي ر

 انخغُر نثلاد

% سىىاث

 انخغُر انسىىٌ

%

 انخغُر % 

انشهرٌ
آخر اغلاق انمؤشر

-25.9% -6.7% -10.1% 85.3
 / يرىطط خاو ذكظاص )دولار

(تزيٍم

-3.0% 16.7% -5.3% 110.6  خاو تزَد(دولار / تزيٍم)

-49.8% -10.8% -6.1% 3.9 (دولار / طٍ)غاس طثٍعً 

114.7% 23.8% 8.7% 1,759.8 أوَصح انذهة

204.7% 31.8% 3.7% 40.7 أوَصح انفضح

15.9% -8.1% -7.4% 407.9 (طٍ)انُحاص 

-8.0% -0.9% -4.5% 2,275.0 (طٍ يرزي)أنًٍُىو 

-9.9% -4.7% 11.9% 757.3 (تىشم)انقًح 

-8.2% 19.7% 3.1% 16.8 (طٍ يرزي)انزس  

26.2% 16.4% 7.5% 732.3 (تىشم)انذرج 
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Source: Bloomberg إخلاء ِغؤوٌُخ 

اٹپ٦ٺڈٽبد اٹڈاهكح ٭ً څنا اٹپڈٱ٤ ٵپ٦ٺڈٽبد ٥بٽخ ٥ڀ اٹڈ٤ٙ اٹپبٹً ٹٺجڂٴ ڇآفو اٹپَزغلاد ٥ٺى ٦ٍٕل أځْٞزڄ ڇأ٥پبٹڄ ڇمٹٴ ثڂبء ٥ٺى  ("اٹقٺٍغً")ٯ . ٻ. ُ (اٹقٺٍغً)أ٥ل ثڂٴ اٹقٺٍظ اٹزغبهي 

ٔ ٌٚپڀ اٹقٺٍغً ثؤي ّٶٸ ٽڀ اِّٶبٷ اٵزپبٷ اٹپ٦ٺڈٽبد ڇاٹجٍبځبد اٹپنٵڈهح ٥ٺى څنا اٹپڈٱ٤ اٹپز٦ٺٲخ ثڈ٤ٙ اٹجڂٴ أڇ رَٺَٺچب أڇ كٱزچب أڇ إٝبهڅب . اٹپ٦ٍٞبد اٹپزڈ٭وح ٹؾلّ ٥ٺټ اْكاهح اٹ٦ٺٍب

ڇٔ رڂٞڈي اٹپ٦ٺڈٽبد اٹڈاهكح ٭ً څنا اٹپڈٱ٤ ٥ٺى أي ٥وڇٗ أڇ آهاء أڇ رڈٍٕبد أڇ فٕ٭چب ٽڀ ٱجٸ اٹقٺٍغً ٹْواء أڇ ث٤ٍ أٍچپڄ ڇٔ ٌغڈى ِي . اٹيٽڂً ٍڈاء ٽڀ ربهٌقڄ أڇ ٽڀ ربهٌـ ځْوڅب

ٝو٫ ا٥زجبه څنڃ اٹپ٦ٺڈٽبد ٥ٺى أځچب هأي اٍزْبهي ٥ٺى اٹپَزڈډ اٹٲبځڈځً أڇ اٹٚوٌجً أڇ اٹپؾبٍجً أڇ أٍزضپبهي أڇ ٽب ٭ً ؽٶپچب ٽڀ اٹقلٽبد ؽڈٷ ٽَؤٹخ اِهثبػ أڇ ٽلډ ٽٕءٽخ أي اٍزضپبه 

اٹپ٦ٺڈٽبد اٹڈاهكح ٭ً څنا اٹپڈٱ٤ اْٹٶزوڇځً ٩ٍو ٽقٖٖخ ٹٍٕزقلاٻ أڇ اٹزڈى٤ٌ ٽڀ ٱجٸ أي ّقٔ أڇ ٵٍبٿ ٭ً أي كڇٹخ أڇ ڇٌٔخ ٱٚبئٍخ ر٦زجو ٽضٸ څنا أٍزقلاٻ أڇ اٹزڈى٤ٌ . ٭ً أٍچټ اٹقٺٍغً

٥لٻ كٱخ اٹپ٦ٺڈٽبد أڇ أي فٞؤ أڇ إ٩ٮبٷ  (أ): ٔ ٌزؾپٸ اٹقٺٍغً ڇأي ٽڀ ڇٵٕئڄ أڇ ٽلهائڄ أڇ ٽڈ١ٮٍڄ أڇ ٽڂلڇثٍڄ أي ٽَؤڇٹٍخ ٽجبّوح أڇ ٩ٍو ٽجبّوح ڇثؤي ّٶٸ ٽڀ اِّٶبٷ ٥ڀ . ٽقبٹٮب ٹٺٲبځڈٿ

٥ٺى أي ّقٔ ٌڂڈي أٍزضپبه ٭ً أٍچټ اٹقٺٍغً اٹؾٖڈٷ ٥ٺى هأي . أي فَبئو أڇ أٙواه رڂْؤ ٥پب ٍجٰ (ة)ٌوك ٭ٍچب ثپب ٭ً مٹٴ ٥ٺى ٍجٍٸ اٹپضبٷ ٔ اٹؾٖو أٱزجبٍبد ڇاٹجٍبځبد اٹپبٹٍخ 

ٔ ٌلفٸ ٍچټ اٹقٺٍغً ٭ً ٥لاك اٹڈكائ٤ أڇ أٹزياٽبد اٹپٖو٭ٍخ ڇڅڈ ٩ٍو ٽٚپڈٿ ٽڀ ٱجٸ اٹقٺٍغً أڇ أي ٽڀ ٭وڇ٥ڄ أڇ ّوٵبرڄ . اٍزْبهي ٽَزٲٸ ؽڈٷ ٵب٭خ اِڇعڄ اٹپورجٞخ ثنٹٴ أٍزضپبه

ٹټ ٌؾٖٸ اٹقٺٍغً ٥ٺى ٽڈا٭ٲخ ٽٖو٫ ٱٞو اٹپوٵيي ٥ٺى ٽؾزڈٌبد اٹپ٦ٺڈٽبد اٹڈاهكح ٭ً . اٹزبث٦خ ڇٔ ٌٚپڀ اٹقٺٍغً أڇ أي ّقٔ آفو اٹؾٮبٟ ٥ٺى أي هأٍپبٷ ٌزټ اٍزضپبهڃ ٭ً أٍچټ اٹقٺٍغً

.  څنا اٹپڈٱ٤ اْٹٶزوڇځً ڇٔ ٌل٥ًّ اٹؾٖڈٷ ٥ٺى ٽضٸ رٺٴ اٹپڈا٭ٲخ ڇٔ ٌزؾپٸ ٽَؤڇٹٍخ رڈ٭ٍوڅب

أي رٖوٌؾبد أڇ ٽ٦ٺڈٽبد ٌزټ اْكٔء ثچب أڇ ٌُل٥ّى اْكٔء ثچب ٽڀ ٱجٸ ٽپضٺً اٹقٺٍغً ثپب ٌز٦بهٗ ٽ٤ ٽب رٲلّٻ ر٦زجو ؽٶپبً رٖوٌؾبد ڇٽ٦ٺڈٽبد ٩ٍو ٽٖوّؽخ أڇ ٽ٦زپلح ٽڀ ٱجٸ ٽپضٺً اٹقٺٍغً 

. اٹپ٦زپلٌڀ
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